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Abstract

This study investigated the incidences of capital reduction to compensate the deficit in retained 

earnings of listed companies in the Stock Exchange of Thailand (SET) and the Market for Alternative 

Investment (MAI). The study was conducted by a survey data collection method of 77 companies 

spanning from 2001 to 2018. The result of the survey showed that Thai-listed companies experienced  

three types of capital reductions: (1) reduction of par value (81.82% of 77 listed companies), (2) reduction  

of the number of shares (9.09% of 77 listed companies), and (3) a combination of reduction of par value 

and reduction of the number of shares (9.09% of 77 listed companies). Most of the listed companies 

(81.82% of 77 listed companies) that decreased their capital to compensate for the deficit in retained 

earnings still had deficits in their financial statements. Results indicated that the average amount of 

remaining deficits was 26.44% of the deficit in the financial statements at the period of the board  

approval for capital reduction. According to Public Limited Companies Act (No.2) B.E. 2544 (2001),  

the listed companies can implement this law to reduce their deficits in retained earnings to zero or 

partially decrease it. However, this procedure is only an accounting method which does not affect real 

performance of the listed companies; the aim of this law is to be another management tool to solve 

the crisis of the companies.

Moreover, after a year from the completion of capital reductions, listed companies had better  

financial ratios: Debt to Equity (D/E), Return on Assets (ROA), Earnings per Share (EPS). However,  

the study found that only 27.40% of listed companies were able to pay dividends to their shareholders.
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บทคัดย่อ

การส�ารวจการลดทนุเพ่ือล้างขาดทนุสะสมของบรษัิทจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย (SET) และ

บรษิทัจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์เอม็ เอ ไอ (MAI) ตัง้แต่ พ.ศ. 2544-พ.ศ. 2561 ผลการศกึษาพบว่า มบีรษิทัจดทะเบยีน

ด�าเนินการลดทุนเพ่ือล้างขาดทุนสะสมรวม 77 บริษัท โดยจ�าแนกรูปแบบการลดทุนเพื่อล้างขาดทุนสะสมได้ 3 รูปแบบ 

ได้แก่ การลดทุนเพื่อล้างขาดทุนสะสมด้วยการลดมูลค่าที่ตราไว้ต่อหุ้น (Par) เพียงอย่างเดียว 81.82% การลดทุนเพื่อล้าง

ขาดทนุสะสมด้วยการลดจ�านวนหุน้เพียงอย่างเดยีว 9.09% และการลดทนุเพือ่ล้างขาดทนุสะสมด้วยการลดมลูค่าทีต่ราไว้

ต่อหุ้น (Par) ผสมกับการลดจ�านวนหุ้น 9.09%

ผลในทางปฏบิตัภิายหลงัการด�าเนนิการลดทนุเพ่ือล้างขาดทนุสะสม บริษัทจดทะเบยีนส่วนใหญ่ 81.82% ยงัคงม ี

ขาดทุนสะสมคงเหลือปรากฏอยู่ในงบการเงิน โดยขาดทุนสะสมคงเหลือเฉล่ียประมาณ 26.44% ของผลขาดทุนสะสม 

ในงวดงบการเงินที่คณะกรรมการบริษัทมีมติอนุมัติการลดทุนเพื่อล้างขาดทุนสะสม อย่างไรก็ตาม การใช้พระราชบัญญัติ 

บริษัทมหาชนจ�ากัด (ฉบับที่ 2) พ.ศ. 2544 ช่วยลดขาดทุนสะสมให้เป็นศูนย์ หรือได้บางส่วน แต่ไม่ได้เกิดจากผลการ 

ด�าเนินงานทีแ่ท้จรงิของบรษิทั เป็นเพยีงวธีิการทางบัญชีเท่านัน้ เพ่ือเป็นทางเลือกหนึง่ทีอ่าจช่วยให้บริษัทจดทะเบยีนผ่านพ้น 

วิกฤตในการแก้ปัญหาธุรกิจอีกทางหนึ่ง

ผลการส�ารวจในภาพรวมบริษทัจดทะเบยีนมอีตัราส่วนทางการเงนิปรบัตวัดขึีน้ภายหลงัการด�าเนนิการลดทนุเพือ่ 

ล้างขาดทนุสะสม 1 ปี โดยอตัราส่วนหนีสิ้นต่อทนุ (Debt to Equity: D/E) ผลตอบแทนต่อสนิทรพัย์ (Return on Assets: 

ROA) และก�าไรต่อหุ้น (Earnings per Share: EPS) ของบริษัทจดทะเบียนส่วนใหญ่ปรับตัวดีขึ้น ทั้งนี้ผลการส�ารวจพบว่า 

ในทางปฏบิติัภายหลังการด�าเนนิการลดทนุเพ่ือล้างขาดทนุสะสม 1 ปี บรษัิทจดทะเบยีนเพยีง 27.40% มกีารจ่ายเงินปันผล

ในงวดงบการเงินดังกล่าว

ค�าส�าคญั: การลดทุน การลดมลูค่าทีต่ราไว้ต่อหุน้ (Par) การลดจ�านวนหุน้ ขาดทนุสะสม ตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย 

(SET) ตลาดหลักทรัพย์เอ็ม เอ ไอ (MAI)

การส�ารวจการลดทนุเพือ่ล้างขาดทนุสะสมของบริษทัจดทะเบยีน
ในประเทศไทย และผลกระทบต่องบการเงนิ

* คณะบริหารธุรกิจ สถาบันบัณฑิตพัฒนบริหารศาสตร์
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บทน�า (Introduction)

ที่ผ่านมาบริษัทจดทะเบียนในประเทศไทยหลายแห่งได้รับผลกระทบจากปัญหาวิกฤตเศรษฐกิจใน พ.ศ. 2540 

เป็นผลให้มีผลการด�าเนินงานขาดทุนและมีผลขาดทุนสะสม รวมทั้งบริษัทจดทะเบียนบางแห่งมีส่วนของผู้ถือหุ้นติดลบ 

ใน พ.ศ. 2544 ภาครฐัได้มกีารแก้ไขพระราชบญัญตับิรษิทัมหาชนจ�ากดั พ.ศ. 2535 เพ่ือให้ความช่วยเหลอืบรษิทัจดทะเบยีน

ให้สามารถแก้ไขและบริหารโครงสร้างเงินทุนได้อย่างมีประสิทธิภาพ ในประเด็นหลักเกี่ยวกับการน�าส่วนเกินมูลค่าหุ้น  

ก�าไรสะสมจัดสรรแล้ว ตลอดจนทุนท่ีออกและช�าระแล้วมาล้างขาดทุนสะสม โดยพระราชบัญญัติบริษัทมหาชนจ�ากัด  

(ฉบับที่ 2) พ.ศ. 2544 ซึ่งมีผลบังคับใช้ในวันที่ 3 กรกฎาคม พ.ศ. 2544 มาตราที่ 7 ได้ยกเลิกข้อความในมาตรา 119  

แห่งพระราชบัญญัติบริษัทมหาชนจ�ากัด พ.ศ. 2535 และให้ใช้ข้อความนี้แทน “เมื่อได้รับอนุมัติจากที่ประชุมผู้ถือหุ้นแล้ว 

บริษัทอาจโอนทุนส�ารองตามมาตรา 51 ทุนส�ารองตามมาตรา 116 หรือเงินส�ารองอ่ืน เพ่ือชดเชยผลขาดทุนสะสมของ 

บริษัทก็ได้ การชดเชยผลขาดทุนสะสมตามวรรคหน่ึง ให้หักชดเชยจากเงินส�ารองอื่นก่อนแล้วจึงหักจากทุนส�ารองตาม 

มาตรา 116 และทุนส�ารองตามมาตรา 51 ตามล�าดับ” และในประเด็นการให้บริษัทจดทะเบียนที่มีขาดทุนสะสมสามารถ 

ลดทนุได้ หากน�าทนุส�ารองต่างๆ มาบวกกลบัแล้วยงัคงมผีลขาดทนุสะสมเหลอือยู ่โดยพระราชบญัญัตบิรษัิทมหาชนจ�ากัด 

(ฉบับที่ 2) พ.ศ. 2544 มาตราที่ 8 ได้ยกเลิกข้อความในมาตรา 139 แห่งพระราชบัญญัติบริษัทมหาชนจ�ากัด พ.ศ. 2535 

และให้ใช้ข้อความนี้แทน “บริษัทจะลดทุนจากจ�านวนที่จดทะเบียนไว้แล้วได้โดยการลดมูลค่าหุ้น แต่ละหุ้นให้ต�า่ลงหรือ 

ลดจ�านวนหุน้ให้น้อยลงกไ็ด้ แต่จะลดทนุลงไปให้ถงึต�า่กว่าจ�านวน 1 ใน 4 ของทนุทัง้หมดหาได้ไม่ ในกรณีทีบ่ริษัทขาดทนุ

สะสม และได้มีการชดเชยผลขาดทนุสะสมตามมาตรา 119 แล้ว ยงัคงมผีลขาดทนุสะสมเหลอือยู ่บรษิทัอาจลดทนุให้เหลอื 

ต�า่กว่าจ�านวน 1 ใน 4 ของทนุท้ังหมดกไ็ด้ การลดมลูค่าหุ้นหรอืลดจ�านวนหุน้ตามวรรคหนึง่หรอืวรรคสองเป็นจ�านวนเท่าใด  

และด้วยวิธีการอย่างใด จะกระท�าได้ต่อเมื่อที่ประชุมผู้ถือหุ้นลงมติด้วยคะแนนเสียงไม่น้อยกว่า 3 ใน 4 ของจ�านวนเสียง 

ทั้งหมดของผู้ถือหุ้นที่มาประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน ทั้งนี้บริษัทต้องน�ามตินั้นไปขอจดทะเบียนภายใน 14 วัน 

นับแต่วันที่ที่ประชุมลงมติ”

ภายหลังการบังคับใช้พระราชบัญญัติบริษัทมหาชนจ�ากัด (ฉบับที่ 2) พ.ศ. 2544 เป็นผลให้บริษัทจดทะเบียน 

ด�าเนินการลดทุนเพื่อล้างขาดทุนสะสมได้ ซึ่งช่วยให้บริษัทสามารถจ่ายเงินปันผลได้เร็วขึ้น โดยไม่ต้องรอผลการด�าเนินงาน

ในอนาคตทีม่กี�าไรสทุธเิพือ่น�ามาชดเชยขาดทนุสะสมให้หมด เนือ่งจากตามพระราชบญัญัตบิริษัทมหาชนจ�ากดั พ.ศ. 2535 

มาตรา 115 ก�าหนดให้บรษัิทสามารถจ่ายเงินปันผลได้จากเงนิในส่วนของก�าไรเท่านัน้ และห้ามไม่ให้จ่ายเงนิปันผลในกรณี

ที่บริษัทยังมียอดขาดทุนสะสมอยู่

ตามหนังสือเวียนส�านักงานคณะกรรมการก�ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ ที่ กลต.ชส.(ว) 3/2549 เร่ือง 

ความเห็นเกี่ยวกับการบันทึกบัญชีในการลดทุนไปล้างขาดทุนสะสม1 และประกาศสภาวิชาชีพบัญชี ฉบับที่ 8/2550 เรื่อง 

การบนัทกึบญัชเีพือ่ชดเชยผลขาดทนุสะสมของบรษิทัมหาชนจ�ากดั2 มกีารก�าหนดแนวปฏิบตัใินการบนัทกึบญัชีเพ่ือชดเชย 

ผลขาดทุนสะสม โดยให้บริษัทจดทะเบียนต้องท�าการล้างส่วนต�่ากว่ามูลค่าหุ้นก่อนแล้วจึงท�าการล้างบัญชีขาดทุนสะสมได้ 

1 ดรูายละเอยีดใน ส�านักงานคณะกรรมการก�ากบัหลักทรพัย์และตลาดหลกัทรพัย์ หนังสอืเวยีน ท่ี กลต.ชส.(ว) 3/2549 ลงวันที ่16 พฤศจกิายน 2548  
 เรือ่ง ความเหน็เกีย่วกบัการบันทึกบัญชใีนการลดทุนไปล้างขาดทนุสะสม ค้นวนัที ่24 มกราคม 2563 จาก http://capital.sec.or.th/webapp/ 
 nrs/data/3740s.pdf
2 ดูรายละเอียดใน สภาวิชาชีพบัญชี ประกาศสภาวิชาชีพบัญชี ฉบับที่ 8/2550 ลงวันที่ 14 พฤษภาคม 2550 เรื่อง การบันทึกบัญชีเพื่อชดเชย 
 ผลขาดทุนสะสมของบริษัทมหาชนจ�ากัด ค้นวันที่ 24 มกราคม 2563 จาก https://www.tfac.or.th/upload/9414/Gt6ToHU1MU.pdf
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เพือ่ให้เป็นไปตามหลักการและแนวคดิเกีย่วกบัทุนและการรักษาระดบัทุน รวมท้ังเพือ่ให้กิจการรกัษาเงนิทนุให้คงจ�านวนเตม็ 

ตามมูลค่า และเพื่อไม่ให้งบการเงินแสดงรายการที่ผิดพลาดจากความเป็นจริง ซึ่งเป็นช่องทางให้เกิดการตกแต่งบัญชี

ดังนั้นการศึกษาในครั้งนี้จึงมีความสนใจมุ่งเน้นการส�ารวจการด�าเนินการลดทุนเพื่อล้างขาดทุนสะสมของบริษัท 

จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย (SET) และบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์เอ็ม เอ ไอ (MAI) ในช่วง 

18 ปีที่ผ่านมา ตั้งแต่ พ.ศ. 2544-พ.ศ. 2561

การทบทวนวรรณกรรม (Literature Review)

จากการทบทวนวรรณกรรมพบว่า ที่ผ่านมามีการศึกษาเก่ียวกับการลดทุนเพ่ือล้างขาดทุนสะสมไม่มากนัก โดย 

การศึกษาในประเทศสหรัฐอเมริกาส่วนใหญ่ศึกษาเกี่ยวกับคุณสมบัติของบริษัทจดทะเบียนที่สามารถด�าเนินการลดทุน 

เพือ่ล้างขาดทนุสะสม และความเหมาะสมของหลักการลดทนุเพือ่ล้างขาดทนุสะสม (Kohler, E., L., 1939, Burleson, H., 

1953, Miller, H., E., 1948)

การศึกษาของ Alderson, M., J., and Betker, B., L., (1999) ได้ท�าการศึกษากระแสเงินสดของบริษัทภายหลัง 

การล้มละลายแบบทีเ่ป็นการขอฟ้ืนฟกูจิการ โดยรวบรวมข้อมลูบรษิทัทีท่�าการฟ้ืนฟกูจิการตาม Chapter 11 ของกฎหมาย 

ในประเทศสหรัฐอเมริกาในช่วง ค.ศ. 1983-ค.ศ. 1993 จ�านวน 89 บริษัท แล้วท�าการค�านวณและประเมินอัตรา 

ผลตอบแทนเฉล่ียต่อปี (Annualized Rate of Return) ที่มีให้กับนักลงทุนที่เป็นเจ้าหนี้และสิทธิในการถือหุ้นทั้งหมด 

ในบรษิทัเม่ือเกดิจากการล้มละลาย ผลการศึกษาพบว่า โดยเฉลีย่แล้วผลตอบแทนนีอ้ยูใ่นระดบัเดยีวกนักับพอร์ตการลงทนุ

มาตรฐาน (Benchmark Portfolio) ในช่วง 5 ปีหลังเกิดการล้มละลาย ถึงแม้ว่าอัตราก�าไรจากการด�าเนินงานหลังการ 

ล้มละลายจะอยูใ่นระดบัทีไ่ม่ด ีแต่ทัง้นีต้ลาดสามารถประเมนิแนวโน้มของบรษิทัได้อย่างแม่นย�าในขณะท่ีเกดิการล้มละลาย 

รวมทั้งผลตอบแทนที่เหนือกว่าเกิดขึ้นในบริษัทที่มีการเติบโตสูง ซึ่งมีการลงทุนอย่างมากภายหลังการล้มละลาย

การศึกษาในประเทศไทยของรัชดา สุวรรณเกิด (2549) ได้ท�าการศึกษาการตอบสนองของตลาดต่อการประกาศ

วธิกีารบนัทกึบญัชใีนการลดทนุเพือ่ล้างขาดทนุสะสม และศกึษาปัจจยัต่างๆ ทีอ่าจมผีลกระทบต่อการตอบสนองของตลาด 

ได้แก่ ผลกระทบต่อก�าไร (ขาดทนุ) สะสม ผลกระทบต่อความสามารถในการจ่ายเงนิปันผล ขนาดของกจิการ และประเภท

ของอตุสาหกรรม ผลการศกึษาพบว่าในช่วงทีม่กีารประกาศวิธีการบนัทกึบญัชีในการลดทนุเพ่ือล้างขาดทนุสะสม ราคาหุน้ 

มกีารปรบัตวัลดลง และมอีตัราผลตอบแทนทีผ่ดิปกตสิะสมในเชงิลบเกิดขึน้อย่างมนียัส�าคญัในช่วง 7 วันก่อนการประกาศ 

จนถึง 7 วันหลังการประกาศ (t = -7 ถึง t = 7)

นอกจากนี้ ผลการศึกษาพบตัวแปรอิสระที่มีความสัมพันธ์ในเชิงลบกับอัตราผลตอบแทนที่ผิดปกติสะสมอย่างมี

นัยส�าคัญทางสถิติ มีเพียงขนาดของกิจการเท่านั้นที่มีผลต่อการตอบสนองของตลาดต่อประกาศวิธีการบันทึกบัญชีในการ 

ลดทุนเพื่อล้างขาดทุนสะสม

อย่างไรก็ตาม จากการทบทวนวรรณกรรมพบว่า ที่ผ่านมาในประเทศไทยและต่างประเทศยังไม่มีการศึกษาในเชิง

ส�ารวจเกี่ยวกับการลดทุนเพื่อล้างขาดทุนสะสม

วัตถุประสงค์ของการศึกษา (Research Objectives)

การส�ารวจการลดทนุเพ่ือล้างขาดทนุสะสมของบรษัิทจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย (SET) และ

บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์เอ็ม เอ ไอ (MAI) ตั้งแต่ พ.ศ. 2544-พ.ศ. 2561 มีวัตถุประสงค์การศึกษาดังนี้
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1. เพือ่ส�ารวจภาพรวมการลดทนุเพ่ือล้างขาดทนุสะสมในประเดน็จ�านวนบรษัิท จ�านวนครัง้ และปีทีค่ณะกรรมการ

บริษัทอนุมัติ

2. เพือ่ส�ารวจประเภทของบริษทัจดทะเบยีนทีม่ขีาดทนุสะสมจ�านวนมากต่อการแก้ไขปัญหาธรุกิจ ประเภทบรษิทั

จดทะเบียนที่ด�าเนินการลดทุนเพื่อล้างขาดทุนสะสม และสัดส่วนขาดทุนสะสมต่อส่วนของผู้ถือหุ้นก่อนการลดทุน

3. เพ่ือศึกษาวิธีการและข้ันตอนในการลดทุนเพื่อล้างขาดทุนสะสมของบริษัทจดทะเบียน ตลอดจนมาตราที่

เกีย่วข้องตามพระราชบญัญตับิรษิทัมหาชนจ�ากดั (ฉบบัท่ี 2) พ.ศ. 2544  ในประเดน็ขัน้ตอนการลดทนุเพือ่ล้างขาดทนุสะสม  

ผลการส�ารวจวิธีการลดทุนเพื่อล้างขาดทุนสะสม รูปแบบการลดทุนเพื่อล้างขาดทุนสะสม และแนวปฏิบัติตามประกาศ 

สภาวิชาชีพบัญชีที่เกี่ยวข้องกับการบันทึกบัญชีเพื่อชดเชยผลขาดทุนสะสม

4. เพื่อศึกษาผลกระทบต่องบการเงินภายหลังการด�าเนินการลดทุนเพื่อล้างขาดทุนสะสม

5. เพือ่ศกึษาผลกระทบจากการด�าเนนิการลดทนุเพือ่ล้างขาดทนุสะสมทีม่ต่ีออตัราส่วนทางการเงนิ โดยเปรยีบเทยีบ 

ระหว่างงวดงบการเงนิทีม่กีารด�าเนนิการลดทนุเพือ่ล้างขาดทนุสะสม และงวดงบการเงนิภายหลังการด�าเนนิการลดทนุเพ่ือ

ล้างขาดทนุสะสม 1 ปี ส�าหรบัอตัราส่วนหน้ีสนิต่อทนุ (Debt to Equity: D/E) อตัราผลตอบแทนต่อสนิทรพัย์ (Return on  

Assets: ROA) ก�าไรต่อหุ้น (Earnings per Share: EPS) และอัตราส่วนเงินปันผลต่อหุ้น (Dividend per Share: DPS)

ขอบเขตการศึกษา (Scope of the Research)

การส�ารวจการลดทนุเพ่ือล้างขาดทนุสะสมของบรษัิทจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย (SET) และ

บริษทัจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรัพย์เอม็ เอ ไอ (MAI) ตัง้แต่ พ.ศ. 2544-พ.ศ. 2561 ไม่นบัรวมกองทนุรวมอสงัหารมิทรพัย์

และกองทรัสต์เพื่อการลงทุนในอสังหาริมทรัพย์

ทัง้นีก้ารส�ารวจในคร้ังนีใ้ช้ข้อมูลเฉพาะบริษทัจดทะเบียนทีด่�าเนนิการลดทนุเพือ่ล้างขาดทนุสะสมเท่านัน้ ไม่นบัรวม

บรษิทัจดทะเบยีนทีด่�าเนนิการล้างขาดทนุสะสม โดยการโอนทนุส�ารองหรอืเงนิส�ารองอืน่ (ก�าไรสะสมจดัสรรแล้ว - ส�ารองอืน่,  

ก�าไรสะสมจดัสรรแล้ว - ทนุส�ารองตามกฎหมาย, ส่วนเกินมลูค่าหุน้) แต่ไม่ได้ด�าเนนิการลดทนุ ซึง่ทีผ่่านมามบีรษิทัจดทะเบยีน 

บางแห่งด�าเนินการล้างขาดทุนสะสมโดยการโอนทุนส�ารองหรือเงินส�ารองอื่น (ก�าไรสะสมจัดสรรแล้ว - ส�ารองอื่น, ก�าไร 

สะสมจัดสรรแล้ว - ทุนส�ารองตามกฎหมาย, ส่วนเกินมูลค่าหุ้น) โดยไม่ได้ใช้ขั้นตอนการด�าเนินการลดทุนที่ออกและช�าระ

วิธีการศึกษา (Research Methodology)

การส�ารวจการลดทนุเพ่ือล้างขาดทนุสะสมของบรษัิทจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย (SET) และ

บรษิทัจดทะเบยีนในตลาดหลักทรัพย์เอม็ เอ ไอ (MAI) ตัง้แต่ พ.ศ. 2544-พ.ศ. 2561 ใช้วิธีการศกึษาจากเอกสาร (Document  

Research) ด้วยการค้นคว้าและรวบรวมจากข้อมูลทุติยภูมิ (Secondary Data) ได้แก่ งบการเงินและหมายเหตุประกอบ

งบการเงินของบริษัทจดทะเบียนจากฐานข้อมูลตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย กฎหมายและประกาศของหน่วยงาน

ภาครฐัทีเ่กีย่วข้อง เช่น พระราชบญัญตับิรษัิทมหาชนจ�ากัด (ฉบบัที ่2) พ.ศ. 2544 ประกาศส�านกังานคณะกรรมการก�ากับ 

หลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ (ก.ล.ต.) ประกาศสภาวิชาชีพบัญชี และหลักเกณฑ์ของตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 

(SET) และตลาดหลักทรัพย์เอ็ม เอ ไอ (MAI)
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ผลการศึกษา (Results)

1. ภาพรวมการลดทุนเพื่อล้างขาดทุนสะสม

1.1 จ�านวนบริษัทและจ�านวนครั้งที่บริษัทจดทะเบียนด�าเนินการลดทุนเพื่อล้างขาดทุนสะสม

การด�าเนินการลดทุนเพื่อล้างขาดทุนสะสมในช่วง 18 ปี ที่ส�ารวจตั้งแต่ พ.ศ. 2544-พ.ศ. 2561 พบว่ามีบริษัท

จดทะเบียนด�าเนินการลดทุนเพื่อล้างขาดทุนสะสมรวม 77 บริษัท แบ่งเป็นบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่ง 

ประเทศไทย (SET) รวม 72 บรษิทั คดิเป็น 93.51% ของจ�านวนบรษิทัจดทะเบยีนทีด่�าเนนิการลดทนุเพือ่ล้างขาดทนุสะสม 

และบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์เอ็ม เอ ไอ (MAI) รวม 5 บริษัท คิดเป็น 6.49% ของจ�านวนบริษัทจดทะเบียน

ที่ด�าเนินการลดทุนเพื่อล้างขาดทุนสะสม โดยเฉลี่ยในช่วง 18 ปี จ�านวนบริษัทที่ลดทุนเพื่อล้างขาดทุนสะสมคิดเป็นเพียง 

14.19% ของจ�านวนบริษัทจดทะเบียนรวมในตลาดหลักทรัพย์ ดังตารางที่ 1 และภาพที่ 1

ตารางที่ 1 จ�านวนบริษัทและจ�านวนครั้งที่ด�าเนินการลดทุนเพื่อล้างขาดทุนสะสมใน พ.ศ. 2544-พ.ศ. 2561 จ�าแนกตาม

ตลาดหลักทรัพย์

*หมายเหตุ: จ�านวนบริษัทนับเฉพาะการด�าเนินการลดทุนเพื่อล้างขาดทุนสะสมครั้งแรก

ปี จ�านวนบริษัท* จ�านวนครั้ง

SET ร้อยละ จ�านวน
บริษัท
รวมใน
SET

ร้อยละ
ของ
รวม

MAI ร้อยละ จ�านวน
บริษัท
รวมใน
MAI

ร้อยละ
ของ
รวม

รวม ร้อยละ จ�านวน
บริษัท
รวมใน
SET+
MAI

ร้อยละ SET ร้อยละ จ�านวน
บริษัท
รวมใน
SET

ร้อยละ
ของ
รวม

MAI ร้อยละ จ�านวน
บริษัท
รวมใน
MAI

ร้อยละ
ของ
รวม

รวม ร้อยละ จ�านวน
บริษัท
รวมใน
SET+
MAI

ร้อยละ

2544  2    2.78 380   0.53 0    0.00   3 0.00  2    2.60 383   0.52 2    2.11 380   0.53 0    0.00   3 0.00   2    1.98 383   0.52

2545  9  12.50 387   2.33 0    0.00   9 0.00  9  11.69 396   2.27 9    9.47 387   2.33 0    0.00   9 0.00   9    8.91 396   2.27

2546  8  11.11 406   1.97 1  20.00  13 7.69  9  11.69 419   2.15  8    8.42 406   1.97 1  16.67  13 7.69   9    8.91 419   2.15

2547  7    9.72 438   1.60 0    0.00  24 0.00  7    9.09 462   1.52  8    8.42 438   1.83 0    0.00  24 0.00   8    7.92 462   1.73

2548 11  15.28 464   2.37 2  40.00  36 5.56 13  16.88 500   2.60 11  11.58 464   2.37 2  33.33  36 5.56  13  12.87 500   2.60

2549  3    4.17 471   0.64 0    0.00  42 0.00  3    3.90 513   0.58  8    8.42 471   1.70 0    0.00  42 0.00   8    7.92 513   1.56

2550  4    5.56 470   0.85 0    0.00  48 0.00  4    5.19 518   0.77  5    5.26 470   1.06 0    0.00  48 0.00   5    4.95 518   0.97

2551  4    5.56 472   0.85 1  20.00  49 2.04  5    6.49 521   0.96  6    6.32 472   1.27 1  16.67  49 2.04   7    6.93 521   1.34

2552  5    6.94 472   1.06 0    0.00  60 0.00  5    6.49 532   0.94  6    6.32 472   1.27 0    0.00  60 0.00   6    5.94 532   1.13

2553  4    5.56 472   0.85 0    0.00  66 0.00  4    5.19 538   0.74  7    7.37 472   1.48 0    0.00  66 0.00   7    6.93 538   1.30

2554  1    1.39 470   0.21 0    0.00  73 0.00  1    1.30 543   0.18  2    2.11 470   0.43 0    0.00  73 0.00   2    1.98 543   0.37

2555  4    5.56 476   0.84 0    0.00  81 0.00  4    5.19 557   0.72  5    5.26 476   1.05 0    0.00  81 0.00   5    4.95 557   0.90

2556  1    1.39 489   0.20 0    0.00  95 0.00  1    1.30 584   0.17  1    1.05 489   0.20 0    0.00  95 0.00   1    0.99 584   0.17

2557  1    1.39 502   0.20 1  20.00 111 0.90  2    2.60 613   0.33  3    3.16 502   0.60 1  16.67 111 0.90   4    3.96 613   0.65

2558  4    5.56 518   0.77 0    0.00 122 0.00  4    5.19 640   0.63  6    6.32 518   1.16 0    0.00 122 0.00   6    5.94 640   0.94

2559  0    0.00 522   0.00 0    0.00 134 0.00  0    0.00 656   0.00  1    1.05 522   0.19 0    0.00 134 0.00   1    0.99 656   0.15

2560  3    4.17 538   0.56 0    0.00 150 0.00  3    3.90 688   0.44  5    5.26 538   0.93 0    0.00 150 0.00   5    4.95 688   0.73

2561  1    1.39 545   0.18 0    0.00 159 0.00  1    1.30 704   0.14  2    2.11 545   0.37 1  16.67 159 0.63   3    2.97 704   0.43

รวม 72 100.00 472 15.26 5 100.00  71 7.06 77 100.00 543 14.19 95 100.00 472 20.14 6 100.00  71 8.47 101 100.00 543 18.61
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จากจ�านวนบริษัทจดทะเบียนที่ด�าเนินการลดทุนเพื่อล้างขาดทุนสะสม 77 บริษัท พบว่ามีการด�าเนินการลดทุน

เพือ่ล้างขาดทนุสะสมรวม 101 ครัง้ เน่ืองจากมบีริษทัจดทะเบียน 20 บรษิทัด�าเนนิการลดทุนเพือ่ล้างขาดทนุสะสมมากกว่า  

1 ครั้ง ตามตารางที่ 2

ตารางที่ 2 จ�านวนครั้งที่ด�าเนินการลดทุนเพื่อล้างขาดทุนสะสมใน พ.ศ. 2544-พ.ศ. 2561 จ�าแนกตามตลาดหลักทรัพย์

การด�าเนินการลดทุน
เพื่อล้างขาดทุนสะสม

จ�านวนบริษัท* จ�านวนครั้ง

SET ร้อยละ MAI ร้อยละ รวม ร้อยละ SET ร้อยละ MAI ร้อยละ รวม ร้อยละ

จ�านวน 1 ครั้ง 53   73.61 4   80.00 57   74.03 53   55.79 4   66.67 57   56.44

จ�านวน 2 ครั้ง 15   20.83 1   20.00 16   20.78 30   31.58 2   33.33 32   31.68

จ�านวน 3 ครั้ง  4    5.56 0    0.00  4     5.19 12   12.63 0     0.00 12   11.88

รวม 72 100.00 5 100.00 77 100.00 95 100.00 6 100.00 101 100.00

*หมายเหตุ: จ�านวนบริษัทนับเฉพาะการด�าเนินการลดทุนเพื่อล้างขาดทุนสะสมครั้งแรก

ภาพที่ 1 จ�านวนบริษัทและจ�านวนครั้งที่ด�าเนินการลดทุนเพื่อล้างขาดทุนสะสมใน พ.ศ. 2544-พ.ศ. 2561

เปรียบเทียบกับจ�านวนบริษัทจดทะเบียนรวมในตลาดหลักทรัพย์

เมือ่พจิารณาจ�านวนบริษทัทีด่�าเนนิการลดทนุเพือ่ล้างขาดทนุสะสมจ�าแนกตามกลุม่อตุสาหกรรม ดังภาพที ่2 จาก

บรษิทัจดทะเบยีนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย (SET) รวม 72 บรษัิท พบว่าบริษัทจดทะเบยีนในกลุม่อุตสาหกรรม

ที่ด�าเนินการลดทุนเพื่อล้างขาดทุนสะสมมากที่สุด 3 อันดับแรก ได้แก่ กลุ่มอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง กลุ่มบริการ และ

กลุ่มสินค้าอุตสาหกรรม ตามล�าดับ

ส่วนบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์เอ็ม เอ ไอ (MAI) รวม 5 บริษัท พบว่าบริษัทจดทะเบียนในกลุ่ม

อุตสาหกรรมที่ด�าเนินการลดทุนเพื่อล้างขาดทุนสะสมมากที่สุด 3 อันดับแรกคือ กลุ่มธุรกิจการเงิน และรองลงมาคือ กลุ่ม

เกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร กลุ่มอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง และกลุ่มบริการ
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*หมายเหตุ: จ�านวนบริษัทอยู่ในวงเล็บ โดยนับเฉพาะการลดทุนเพื่อล้างขาดทุนสะสมครั้งแรก
 ชื่อย่อกลุ่มอุตสาหกรรม AGRO = เกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร CONSUMP = สินค้าอุปโภคบริโภค FINCIAL = การเงิน
 INDUS = สินค้าอุตสาหกรรม PROPCON = อสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง RESOURC = ทรัพยากร SERVICE = บริการ
 TECH = เทคโนโลยี

ภาพที่ 2 จ�านวนบริษัทและจ�านวนครั้งที่ด�าเนินการลดทุนเพื่อล้างขาดทุนสะสมใน พ.ศ. 2544-พ.ศ. 2561

1.2 ปีที่คณะกรรมการบริษัทอนุมัติการลดทุนเพื่อล้างขาดทุนสะสม

ภายหลังการบังคับใช้พระราชบัญญัติบริษัทมหาชนจ�ากัด (ฉบับที่ 2) พ.ศ. 2544 ในวันที่ 3 กรกฎาคม 2544  

เป็นผลให้บรษิทัจดทะเบียนสามารถด�าเนินการลดทนุเพือ่ล้างขาดทนุสะสมได้ ผลการส�ารวจดงัภาพที ่3 พบว่าจากจ�านวน

บริษัทจดทะเบียน 77 บริษัท พบว่าปีที่คณะกรรมการอนุมัติการลดทุนเพ่ือล้างขาดทุนสะสมมากที่สุด 3 อันดับแรกคือ  

พ.ศ. 2545, พ.ศ. 2546 และ พ.ศ. 2548 จ�านวน 11 บริษัท รองลงมาคือ พ.ศ. 2551 จ�านวน 7 บริษัท และ พ.ศ. 2547  

จ�านวน 5 บรษิทั คดิเป็น 14.29%, 9.09% และ 6.49% ของบรษัิททีด่�าเนนิการลดทนุเพือ่ล้างขาดทนุสะสมรวม 77 บรษิทั 

ตามล�าดับ

*หมายเหตุ: จ�านวนบริษัทนับเฉพาะการด�าเนินการลดทุนเพื่อล้างขาดทุนสะสมครั้งแรก

ภาพที่ 3 จ�านวนบริษัทและจ�านวนครั้งที่ด�าเนินการลดทุนเพื่อล้างขาดทุนสะสมใน พ.ศ. 2544-พ.ศ. 2561

จ�าแนกตามปีที่คณะกรรมการบริษัทอนุมัติ
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2. ประเภทบริษัทจดทะเบียนที่ด�าเนินการลดทุนเพื่อล้างขาดทุนสะสม

2.1 ประเด็นปัญหาและอุปสรรคของบริษัทจดทะเบียนที่มีขาดทุนสะสมจ�านวนมากต่อการแก้ไขปัญหาธุรกิจ

เป็นที่ทราบกันดีว่าปัญหาของบริษัทจดทะเบียนท่ีมีขาดทุนสะสมยังไม่ได้จัดสรรจ�านวนมากเป็นอุปสรรคในการ

ด�าเนินธุรกิจในด้านต่างๆ อาทิเช่น การถูกขึ้นเครื่องหมาย C (Caution) ซึ่งตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยใช้เพื่อเตือน

ผู้ลงทุนกรณีบริษัทจดทะเบียนมีเหตุการณ์ที่อาจมีผลกระทบต่อฐานะการเงินและการด�าเนินธุรกิจ และเคร่ืองหมาย NC 

(Non-Compliance) ซึง่ถอืว่าบรษิทัจดทะเบยีนเข้าข่ายอาจถกูเพกิถอน ราคาหุน้ปรบัตวัลดลงกระทบต่อผูถ้อืหุ้น ตลอดจน 

ไม่มีโอกาสได้รับเงินปันผล โอกาสในการเจรจาปรับโครงสร้างหนี้กับเจ้าหน้ีท�าได้ยากขึ้น โอกาสในการเจรจาหาพันธมิตร

ทางธรุกจิเพือ่เพิม่ทนุในอนาคตเพือ่ปรบัโครงสร้างเงนิทนุเป็นไปได้ยากขึน้ นกัลงทนุรายใหม่ไม่สนใจลงทนุในหุน้ของบริษัท

จดทะเบียน เป็นต้น

2.2 ประเภทบริษัทจดทะเบียนที่ด�าเนินการลดทุนเพื่อล้างขาดทุนสะสม

จากเกณฑ์ส�าคัญการลดทุนของตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย (SET) ระบุว่า บริษัทจดทะเบียนใช้การลดทุน

เพื่อบริหารเงินทุนของบริษัทให้มีความเหมาะสม โดยเฉพาะบริษัทจดทะเบียนที่มีผลขาดทุนสะสมจ�านวนมากอาจใช้วิธี 

ลดทุนเพื่อล้างขาดทุนสะสมให้น้อยลงหรือหมดไป เพื่อให้มีโครงสร้างเงินทุนที่แข็งแรงขึ้น3

ผลการส�ารวจการลดทนุเพือ่ล้างขาดทนุสะสมใน พ.ศ. 2544-พ.ศ. 2561 ตามตารางที ่3 พบว่าบริษัทจดทะเบยีน

โดยส่วนใหญ่ 54 บริษัทที่ด�าเนินการลดทุนเพื่อล้างขาดทุนสะสมเป็นบริษัทจดทะเบียนทั่วไป คิดเป็น 70.13%

ทั้งนี้เม่ือพิจารณาส่วนของผู้ถือหุ้นในงวดงบการเงินที่คณะกรรมการบริษัทมีมติอนุมัติการลดทุนเพ่ือล้างขาดทุน

สะสม พบว่าบริษัทจดทะเบียน 27 บริษัท หรือ 35.06% มีส่วนของผู้ถือหุ้นน้อยกว่า 50% ของทุนที่ออกและช�าระแล้ว 

หกัด้วยส่วนต�า่กว่ามลูค่าหุน้ ซึง่เป็นหนึง่ในสาเหตทุีท่�าให้หลกัทรพัย์ของบรษัิทจดทะเบยีนถกูขึน้เครือ่งหมาย C (Caution) 

ตามเกณฑ์การขึ้นเครื่องหมาย C (Caution) ของตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย (SET) ที่เริ่มใช้ตั้งแต่วันที่ 2 กรกฎาคม 

2561 โดยการขึน้เครือ่งหมาย C (Caution) มวีตัถปุระสงค์เพ่ือเตอืนผู้ลงทนุให้ระมดัระวังการลงทนุในกลุ่มบริษัททีม่คีวาม

เสีย่ง ทัง้ด้านฐานะการเงนิหรืองบการเงนิหรือการประกอบธรุกจิ4 โดยบรษิทัจดทะเบยีนอาจตดัสนิใจทีจ่ะด�าเนนิการลดทนุ 

เพื่อล้างขาดทุนสะสม เนื่องจากการลดทุนเพื่อล้างขาดทุนสะสมถือเป็นปัจจัยหน่ึงที่อาจช่วยให้บริษัทจดทะเบียนมีส่วน 

ของผู้ถือหุ้นไม่น้อยกว่า 50% ของทุนท่ีออกและช�าระแล้วหักด้วยส่วนต�่ากว่ามูลค่าหุ้น ซึ่งท�าให้หลักทรัพย์ของบริษัท 

จดทะเบยีนหลดุพ้นจากการข้ึนเคร่ืองหมาย C ได้ในทีสุ่ด นอกจากนี ้ตามเกณฑ์ของตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย บรษัิท 

จดทะเบียนจะเข้าข่ายอาจถูกเพิกถอน (Non-Compliance: NC) ในกรณีที่มีส่วนของผู้ถือหุ้นน้อยกว่าศูนย์เป็นระยะเวลา 

3 ปี5

3 ดูรายละเอียดใน ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย สรุปเกณฑ์ส�าคัญการลดทุน ค้นวันที่ 24 มกราคม 2563 จาก https://www.set.or.th/th/ 
 regulations/simplified_regulations/files/20191225_DecreaseCapital.pdf รายละเอียดใน ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย การลดทุน  
 (Capital Reduction) ค้นวนัที ่24 มกราคม 2563 จาก https://www.set.or.th/th/products/financial/files/CapitalReduction_2560.pdf
4 ดรูายละเอยีดใน ตลาดหลักทรพัย์แห่งประเทศไทย สรปุหลักเกณฑ์ทีส่�าคญัการขึน้เครือ่งหมาย C ค้นวนัที ่24 มกราคม 2563 จาก https://www. 
 set.or.th/th/regulations/simplified_regulations/files/20191225_C_Sign.pdf
5 ดรูายละเอยีดใน ตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย สรปุเกณฑ์ส�าคญัการเข้าเหตุอาจถูกเพิกถอนและการพ้นเหตเุพิกถอน ค้นวนัที ่24 มกราคม 2563  
 จาก https://www.set.or.th/th/regulations/simplified_regulations/files/20191230_PossibleDelist_Grounds.pdf
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ผลการส�ารวจยังพบว่า บริษัทจดทะเบียน 23 บริษัท คิดเป็น 29.87% เป็นบริษัทจดทะเบียนที่เข้าข่ายอาจถูก 

เพิกถอน (Non-Compliance: NC) เนื่องจากเข้าสู่กระบวนการฟื้นฟูกิจการภายใต้ศาลล้มละลายกลางเพื่อปรับโครงสร้าง

หนี้ โครงสร้างธุรกิจ และโครงสร้างทุน เพื่อแก้ปัญหาการด�าเนินงานอย่างต่อเนื่องและการช�าระหนี้ ซึ่งการด�าเนินการ 

ลดทุนเพื่อล้างขาดทุนสะสม เป็นขั้นตอนส่วนหนึ่งของการปรับโครงสร้างทุนตามแผนฟื้นฟูกิจการ

แต่เม่ือพจิารณาถงึประเภทบรษัิททีม่ปัีญหาในเรือ่งส่วนของผูถ้อืหุน้และมขีาดทนุสะสมยงัไม่ได้จัดสรรสงู ทัง้บรษัิท

จดทะเบยีนทีต่ดิเครือ่งหมาย C และบรษิทัจดทะเบยีนทีเ่ข้าข่ายอาจถกูเพกิถอน (Non-Compliance: NC) สูงถึง 50 บริษทั 

หรอื 64.93% จาก 77 บริษทั ซึง่ถือได้ว่าบริษทัจดทะเบยีนเหล่านีไ้ด้รบัประโยชน์จากการใช้พระราชบญัญัตบิรษัิทมหาชน 

(ฉบับที่ 2) พ.ศ. 2544

ตารางที่ 3 ประเภทบริษัทจดทะเบียนที่ด�าเนินการลดทุนเพื่อล้างขาดทุนสะสมใน พ.ศ. 2544-พ.ศ. 2561 จ�าแนกตาม

ตลาดหลักทรัพย์

*หมายเหตุ: จ�านวนบริษัทนับเฉพาะการด�าเนินการลดทุนเพื่อล้างขาดทุนสะสมครั้งแรก

นอกจากนี ้ ผลการส�ารวจพบว่า ในงวดงบการเงนิทีค่ณะกรรมการบริษัทมมีตอินมุตักิารลดทนุเพ่ือล้างขาดทนุสะสม 

บริษัทจดทะเบียนที่ด�าเนินการลดทุนเพ่ือล้างขาดทุนสะสมส่วนใหญ่ 58 บริษัท หรือ 75.32% มีขาดทุนสะสม โดยส่วน 

ของผู้ถือหุ้นยังคงเป็นบวก ทั้งนี้ในกลุ่มนี้บริษัทจดทะเบียนสูงถึง 36 บริษัท หรือ 46.75% มีสัดส่วนของขาดทุนสะสมต่อ

ส่วนของผู้ถือหุ้นเกินกว่า 100% ตามตารางที่ 4 โดยการมีขาดทุนสะสมจ�านวนมาก ถือเป็นอุปสรรคต่อการจ่ายเงินปันผล

ให้แก่ผูถ้อืหุน้ในระยะยาว และอาจส่งผลให้ส่วนของผู้ถอืหุน้ลดลงจนตดิลบ ซึง่อาจจะส่งผลกระทบต่อการด�ารงสถานะเป็น

บริษัทจดทะเบียน

ประเภทบริษัทจดทะเบียน
ที่ด�าเนินการลดทุน

เพื่อล้างขาดทุนสะสม

จ�านวนบริษัท* จ�านวนครั้ง

SET ร้อยละ MAI ร้อยละ รวม ร้อยละ SET ร้อยละ MAI ร้อยละ รวม ร้อยละ

1 บริษัททั่วไป 50   69.44 4   80.00 54   70.13 69   72.63 5   83.33 74   73.27

1.1 บริษัทที่ติดเครื่องหมาย C 25   34.72 2   40.00 27   35.06 35   36.84 2   33.33 37   36.63

1.2 บริษัทที่ไม่ติดเครื่องหมาย C 25   34.72 2   40.00 27   35.06 34   35.79 3   50.00 37   36.63

2 บริษัทที่เข้าข่ายอาจถูกเพิกถอน
(Non-Compliance: NC)
เนื่องจากเข้าสู่กระบวนการ
ฟื้นฟูกิจการ

22   30.56 1   20.00 23   29.87 26   27.37 1   16.67 27   26.73

รวม 72 100.00 5 100.00 77 100.00 95 100.00 6 100.00 101 100.00
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ตารางที่ 4 สัดส่วนของขาดทุนสะสมต่อส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัทจดทะเบียนที่ด�าเนินการลดทุนเพื่อล้างขาดทุนสะสม 

ใน พ.ศ. 2544-พ.ศ. 2561 จ�าแนกตามตลาดหลักทรัพย์

ขาดทุนสะสม
ต่อส่วนของผู้ถือหุ้น

ก่อนการด�าเนินการลดทุน

จ�านวนบริษัท* จ�านวนครั้ง

SET ร้อยละ MAI ร้อยละ รวม ร้อยละ SET ร้อยละ MAI ร้อยละ รวม ร้อยละ

ขาดทุนสะสม โดยส่วนของ
ผู้ถือหุ้นติดลบ

18   25.00 1   20.00 19   24.68 22   23.16 1   16.67  23   22.77

ขาดทุนสะสม โดยส่วนของ
ผู้ถือหุ้นยังคงเป็นบวก

54   75.00 4   80.00 58   75.32 73   76.84 5   83.33  78   77.23

x < -10%  1     1.39 0     0.00  1     1.30  2     2.11 0     0.00   2     1.98

-10% ≤ x < -20%  2     2.78 1   20.00  3     3.90  4     4.21 1   16.67   5     4.95

-20% ≤ x < -30%  0     0.00 1   20.00  1     1.30  3     3.16 2   33.33   5     4.95

-30% ≤ x < -40%  2     2.78 0     0.00  2     2.60  3     3.16 0     0.00   3     2.97

-40% ≤ x < -50%  0     0.00 0     0.00  0     0.00  0     0.00 0     0.00   0     0.00

-50% ≤ x < -60%  6     8.33 0     0.00  6     7.79  7     7.37 0     0.00   7     6.93

-60% ≤ x < -70%  2     2.78 0     0.00  2     2.60  3     3.16 0     0.00   3     2.97

-70% ≤ x < -80%  2     2.78 0     0.00  2     2.60  2     2.11 0     0.00   2     1.98

-80% ≤ x < -90%  3     4.17 0     0.00  3     3.90  4     4.21 0     0.00   4     3.96

-90% ≤ x < -100%  2     2.78 0     0.00  2     2.60  2     2.11 0     0.00   2     1.98

X ≥ -100% 34   47.22 2   40.00 36   46.75 43   45.26 2   33.33  45   44.55

รวม 72 100.00 5 100.00 77 100.00 95 100.00 6 100.00 101 100.00

*หมายเหตุ: จ�านวนบริษัทนับเฉพาะการด�าเนินการลดทุนเพื่อล้างขาดทุนสะสมครั้งแรก

3. วิธีการและขั้นตอนในการลดทุนเพื่อล้างขาดทุนสะสมของบริษัทจดทะเบียน ตลอดจนมาตราท่ีเกี่ยวข้องตาม 

พระราชบัญญัติบริษัทมหาชน (ฉบับที่ 2) พ.ศ. 2544

ในการแก้ปัญหาลดขาดทุนสะสมจ�านวนมากก่อนมีพระราชบัญญัติบริษัทมหาชนจ�ากัด (ฉบับที่ 2) พ.ศ. 2544  

จากกรณตีวัอย่างดังตารางที ่5 บริษทัจดทะเบยีนแห่งนีม้ขีาดทนุสะสมยงัไม่ได้จดัสรร -500 ล้านบาท หากในอนาคตสมมติ

บริษัทจดทะเบียนสามารถท�าก�าไรสุทธิได้โดยเฉลี่ยปีละ 25-50 ล้านบาท จะใช้เวลาประมาณ 10-20 ปีในการน�าก�าไรสุทธ ิ

ไปลดขาดทุนสะสมยังไม่ได้จัดสรรให้หมดไป ซึ่งพระราชบัญญัติบริษัทมหาชนจ�ากัด (ฉบับที่ 2) พ.ศ. 2544 จะช่วยลด 

ระยะเวลาการแก้ปัญหาธุรกิจให้บริษัทจดทะเบียนได้เร็วขึ้น
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ตารางที่ 5 ตัวอย่างบริษัทจดทะเบียนที่มีผลขาดทุนสะสมยังไม่ได้จัดสรรก่อนการลดทุนเพื่อล้างขาดทุนสะสม

3.1 วิธีการและขั้นตอนการลดทุนเพ่ือล้างขาดทุนสะสมของบริษัทจดทะเบียนตามพระราชบัญญัติบริษัท

มหาชนจ�ากัด (ฉบับที่ 2) พ.ศ. 2544 ตลอดจนมาตราที่เกี่ยวข้อง

ตามข้อก�าหนดในพระราชบญัญตับิรษิทัมหาชนจ�ากดั (ฉบบัที ่2) พ.ศ. 2544 เมือ่คณะกรรมการบริษัทมมีตอินมุตัิ

การลดทุนเพื่อล้างขาดทุนสะสม และที่ประชุมผู้ถือหุ้นมีมติอนุมัติให้ด�าเนินการ บริษัทจดทะเบียนจะต้องด�าเนินการตาม

กระบวนการทางกฎหมาย โดยในมาตรา 141 ระบใุห้บรษัิทจดทะเบยีนด�าเนนิการส่งหนงัสอืแจ้งมตกิารลดทนุไปยงัเจ้าหนี้

ให้ทราบภายใน 14 วนันบัแต่วนัทีท่ีป่ระชมุผู้ถอืหุน้ลงมต ิโดยก�าหนดเวลาให้ส่งค�าคดัค้านภายใน 2 เดอืนนบัแต่วันทีไ่ด้รบั

หนังสือแจ้งมตินั้น และให้บริษัทจดทะเบียนโฆษณามติน้ันทางหนังสือพิมพ์ ถ้ามีการคัดค้าน บริษัทจดทะเบียนจะลดทุน 

มิได้จนกว่าจะได้ช�าระหนี้หรือให้ประกันเพื่อหนี้นั้นแล้ว ซึ่งข้อก�าหนดดังกล่าวมีขึ้นเพื่อเป็นการคุ้มครองสิทธิของเจ้าหน้ี 

อย่างไรกต็าม ในกรณีทีเ่จ้าหนีใ้ช้สิทธคิดัค้านการลดทนุเพือ่ล้างขาดทนุสะสม บรษิทัจดทะเบยีนอาจเจรจาและจ่ายช�าระหนี ้

แก่เจ้าหนี้ก่อน เพื่อให้สามารถด�าเนินการลดทุนได้

เมื่อครบก�าหนดเวลาคัดค้านของเจ้าหนี้ บริษัทจดทะเบียนสามารถด�าเนินการลดทุนเพื่อล้างขาดทุนสะสมด้วย 

การลดมูลค่าท่ีตราไว้ต่อหุ้น (Par) หรือการลดจ�านวนหุ้น แล้วจดทะเบียนเปล่ียนแปลงทุนกับกรมพัฒนาธุรกิจการค้า 

กระทรวงพาณิชย์ภายใน 14 วันนับแต่วันที่พ้น 2 เดือนนับแต่วันที่เจ้าหนี้ได้รับหนังสือแจ้งมติลดทุน ในกรณีที่ไม่มีเจ้าหนี ้

คัดค้าน หรือภายใน 14 วันนับแต่วันที่ได้ช�าระหนี้หรือให้ประกันเพื่อหนี้ ในกรณีที่มีเจ้าหนี้คัดค้าน จากนั้นจึงแจ้งการ 

จดทะเบียนลดทุนต่อผู้ถือหุ้นผ่านตลาดหลักทรัพย์ภายใน 3 วันท�าการ

ทั้งนี้ตามพระราชบัญญัติบริษัทมหาชนจ�ากัด (ฉบับที่ 2) พ.ศ. 2544 ในกรณีที่บริษัทจดทะเบียนมีขาดทุนสะสม  

บริษัทจดทะเบียนสามารถล้างขาดทุนสะสมยังไม่ได้จัดสรร โดยสรุปมีล�าดับของการลดทุนดังนี้ ก�าไรสะสมจัดสรรแล้ว - 

ส�ารองอื่น ก�าไรสะสมจัดสรรแล้ว - ส�ารองตามกฎหมาย ส่วนเกินมูลค่าหุ้น และทุนที่ออกและช�าระแล้ว ตามล�าดับ

มาตรา 119 ระบุว่า เมื่อได้รับอนุมัติจากที่ประชุมผู้ถือหุ้นแล้ว บริษัทอาจโอนทุนส�ารองตามมาตรา 51 (ส่วนเกิน 

มลูค่าหุน้) ทนุส�ารองตามมาตรา 116 (ส�ารองตามกฎหมาย) หรอืเงนิส�ารองอืน่ เพือ่ชดเชยผลขาดทนุสะสมของบรษัิทกไ็ด้  

โดยการชดเชยผลขาดทนุสะสมให้หกัชดเชยจากเงนิส�ารองอ่ืนก่อนแล้วจงึหกัจากทนุส�ารองตามมาตรา 116 และทนุส�ารอง

ตามมาตรา 51 ตามล�าดับ

งบแสดงฐานะการเงิน
ส่วนของผู้ถือหุ้น (บางส่วน)

(หน่วย: ล้านบาท)

ทุนที่ออกและช�าระแล้ว - หุ้นสามัญ  250

ส่วนเกินมูลค่าหุ้น  100

ขาดทุนสะสม -300

   ก�าไรสะสมจัดสรรแล้ว - ส�ารองตามกฎหมาย   50

   ก�าไรสะสมจัดสรรแล้ว - ส�ารองอื่น เช่น ส�ารองเพื่อการขยายงาน  150

   ขาดทุนสะสม - ยังไม่ได้จัดสรร -500

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น   50
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เล่มที่ 27 พฤศจิกายน 2563

นอกจากนี ้ตามมาตรา 139 ในกรณทีีบ่รษัิทขาดทนุสะสมและได้มกีารชดเชยผลขาดทุนสะสมตามมาตรา 119 แล้ว  

ยังคงมีผลขาดทุนสะสมเหลืออยู่ บริษัทอาจลดทุนให้เหลือต�่ากว่าจ�านวน 1 ใน 4 ของทุนทั้งหมดก็ได้ ซึ่งการลดมูลค่าหุ้น

หรือลดจ�านวนหุ้นเป็นจ�านวนเท่าใดและด้วยวิธีการอย่างใด จะกระท�าได้ต่อเมื่อที่ประชุมผู้ถือหุ้นลงมติด้วยคะแนนเสียง 

ไม่น้อยกว่า 3 ใน 4 ของจ�านวนเสียงทั้งหมดของผู้ถือหุ้นที่มาประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน

ตัวอย่างขั้นตอนการประยุกต์ใช้มาตรา 119 และมาตรา 139 ตามพระราชบัญญัติบริษัทมหาชนจ�ากัด (ฉบับที่ 2) 

พ.ศ. 2544 แสดงตามตารางที่ 6

ในทางปฏิบัติการลดทุนเพ่ือล้างขาดทุนสะสม มีวิธีการบันทึกบัญชีในการล้างขาดทุนสะสมดังตารางที่ 6 คือ  

การโอนบัญชีก�าไรสะสมจัดสรรแล้ว - ส�ารองอื่น และก�าไรสะสมจัดสรรแล้ว - ส�ารองตามกฎหมาย จากนั้นจึงโอนรายการ

ส่วนเกินมูลค่าหุ้นที่เหลือหลังจากที่ได้หักกลบกับส่วนต�่ากว่ามูลค่าหุ้นไปล้างบัญชีขาดทุนสะสมในจ�านวนที่เท่ากัน แล้วจึง 

น�าทุนที่ออกและช�าระแล้วไปล้างบัญชีขาดทุนสะสม1, 2

ตารางที่ 6 ตัวอย่างผลกระทบต่องบการเงินและผลกระทบก่อนและหลังการด�าเนินการลดทุนเพื่อล้างขาดทุนสะสม

1 ดรูายละเอยีดใน ส�านักงานคณะกรรมการก�ากบัหลักทรพัย์และตลาดหลกัทรพัย์ หนังสอืเวยีน ท่ี กลต.ชส.(ว) 3/2549 ลงวันที ่16 พฤศจกิายน 2548  
 เรือ่ง ความเหน็เกีย่วกบัการบันทึกบัญชใีนการลดทุนไปล้างขาดทนุสะสม ค้นวนัที ่24 มกราคม 2563 จาก http://capital.sec.or.th/webapp/ 
 nrs/data/3740s.pdf
2 ดูรายละเอียดใน สภาวิชาชีพบัญชี ประกาศสภาวิชาชีพบัญชี ฉบับที่ 8/2550 ลงวันที่ 14 พฤษภาคม 2550 เรื่อง การบันทึกบัญชีเพื่อชดเชย 
 ผลขาดทุนสะสมของบริษัทมหาชนจ�ากัด ค้นวันที่ 24 มกราคม 2563 จาก https://www.tfac.or.th/upload/9414/Gt6ToHU1MU.pdf

*หมายเหต:ุ การด�าเนนิการในล�าดบัที ่1-3 ใช้มาตรา 119 และล�าดับที ่4 ใช้มาตรา 139 ตามพระราชบญัญตับิรษิทัมหาชนจ�ากดั (ฉบบัที ่2) พ.ศ. 2544

3.2 ผลการส�ารวจขั้นตอนการลดทุนเพื่อล้างขาดทุนสะสมของบริษัทจดทะเบียนตามพระราชบัญญัติบริษัท

มหาชนจ�ากัด (ฉบับที่ 2) พ.ศ. 2544

จากการส�ารวจพบว่า ที่ผ่านมาบริษัทจดทะเบียนส่วนใหญ่ 51 บริษัท คิดเป็น 66.23% ด�าเนินการลดทุนเพ่ือ 

ล้างขาดทุนสะสมโดยการด�าเนินการตามมาตรา 119 การโอนทุนส�ารองหรือเงินส�ารองอื่น และมาตรา 139 การลดทุน

งบแสดงฐานะการเงิน
ส่วนของผู้ถือหุ้น (บางส่วน) (หน่วย: ล้านบาท)

การลดทุนเพื่อล้างขาดทุนสะสม โดย

ก่อนการลดทุน การด�าเนินการ* หลังการลดทุน

ทุนที่ออกและช�าระแล้ว - หุ้นสามัญ  250 ล�าดับที่ 4 250-200 50

ส่วนเกินมูลค่าหุ้น  100 ล�าดับที่ 3 100-100  0

ขาดทุนสะสม -300  0

   ก�าไรสะสมจัดสรรแล้ว - ส�ารองตามกฎหมาย   50 ล�าดับที่ 2 50-50  0

   ก�าไรสะสมจัดสรรแล้ว - ส�ารองอื่น
   เช่น ส�ารองเพื่อการขยายงาน

 150 ล�าดับที่ 1 150-150  0

   ขาดทุนสะสม - ยังไม่ได้จัดสรร -500 -500+150+50+100 = -200+200  0

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น   50 50
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ตารางที่ 7 การด�าเนินการลดทุนเพื่อล้างขาดทุนสะสมของบริษัทจดทะเบียนที่ด�าเนินการลดทุนเพื่อล้างขาดทุนสะสม  

ตามพระราชบัญญัติบริษัทมหาชนจ�ากัด (ฉบับที่ 2) พ.ศ. 2544 ใน พ.ศ. 2544-พ.ศ. 2561 จ�าแนกตามตลาดหลักทรัพย์

*หมายเหตุ: จ�านวนบริษัทนับเฉพาะการด�าเนินการลดทุนเพื่อล้างขาดทุนสะสมครั้งแรก

ส�าหรับบริษัทจดทะเบียน 26 บริษัท หรือ 33.77% ด�าเนินการลดทุนเพื่อล้างขาดทุนสะสมโดยใช้มาตรา 139  

การลดทุนเพียงอย่างเดียว โดยบริษัทจดทะเบียน 10 บริษัท ในงบการเงินไม่มีรายการ ก�าไรสะสมจัดสรรแล้ว - ส�ารองอื่น 

และ/หรอื ก�าไรสะสมจดัสรรแล้ว - ทนุส�ารองตามกฎหมาย และ/หรือ ส่วนเกนิมลูค่าหุน้ เนือ่งจากบริษัทจดทะเบยีนเคยมี

การใช้รายการดังกล่าวมาหักกลบกับผลขาดทุนสะสมตามมาตรา 119 ไปแล้ว

การด�าเนินการ
เพื่อชดเชยขาดทุนสะสม

จ�านวนบริษัท* จ�านวนครั้ง

SET ร้อยละ MAI ร้อยละ รวม ร้อยละ SET ร้อยละ MAI ร้อยละ รวม ร้อยละ

1 ใช้มาตรา 119 การโอน
ทุนส�ารอง หรือเงินส�ารองอื่น
และมาตรา 139 การลดทุน

49   68.06 2   40.00 51   66.23 56   58.95 2   33.33 58   57.43

1.1 ส�ารองอื่น, ทุนส�ารอง
ตามกฎหมาย, ส่วนเกินมูลค่า 
หุ้น, ลดทุน

 2     2.78 0     0.00  2     2.60  2     2.11 0     0.00  2    1.98

1.2 ทุนส�ารองตามกฎหมาย,
ส่วนเกินมูลค่าหุ้น, ลดทุน

27   37.50 2   40.00 29   37.66 27   28.42 2   33.33 29   28.71

1.3 ส�ารองอื่น, ทุนส�ารอง
ตามกฎหมาย, ลดทุน

 2     2.78 0     0.00  2     2.60  3     3.16 0     0.00  3     2.97

1.4 ทุนส�ารองตามกฎหมาย, ลดทุน 18   25.00 0     0.00 18   23.38 24   25.26 0     0.00 24   23.76

2 ใช้มาตรา 139 การลดทุน
เพียงอย่างเดียว

23   31.94 3   60.00 26   33.77 39   41.05 4   66.67 43   42.57

2.1 บริษัทที่ไม่มีส�ารองอื่น และ/
หรือ ทุนส�ารองตามกฎหมาย 
และ/หรือ ส่วนเกินมูลค่าหุ้น

 เนื่องจากบริษัทจดทะเบียน
เคยมีการใช้มาตรา 119 ไปแล้ว

 8   11.11 2   40.00 10   12.99 21   22.11 3   50.00 24   23.76

2.2 บริษัทที่มีส�ารองอื่น และ/หรือ
ทุนส�ารองตามกฎหมาย
และ/หรือ ส่วนเกินมูลค่าหุ้น
แต่ไม่ได้น�ามาใช้

15   20.83 1   20.00 16   20.78 18   18.95 1   16.67 19   18.81

2.2.1 มีการแก้ไขการลดทุนเพื่อ
ล้างขาดทุนสะสมให้ถูกต้อง 
ในภายหลัง

 6     8.33 1   20.00  7     9.09  6     6.32 1   16.67  7     6.93

2.2.2 ไม่มีการแก้ไขการลดทุนเพื่อ 
ล้างขาดทุนสะสมให้ถูกต้อง 
ในภายหลัง

 9   12.50 0     0.00  9   11.69 12   12.63 0     0.00 12   11.88

รวม 72 100.00 5 100.00 77 100.00 95 100.00 6 100.00 101 100.00
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ผลการส�ารวจพบว่า บริษัทจดทะเบียน 16 บริษัท ในงบการเงินมีรายการ ก�าไรสะสมจัดสรรแล้ว - ส�ารองอื่น 

และ/หรือ ก�าไรสะสมจัดสรรแล้ว - ทุนส�ารองตามกฎหมาย และ/หรือ ส่วนเกินมูลค่าหุ้น แต่ไม่ได้มีการใช้รายการดังกล่าว 

มาหักกลบกับผลขาดทุนสะสมตามมาตรา 119 อย่างไรก็ตาม บริษัทจดทะเบียน 7 บริษัทได้ด�าเนินการปรับปรุงแก้ไข 

ข้อผิดพลาดในการลดทุนเพื่อล้างขาดทุนสะสมในงวดงบการเงินรายปีให้เป็นไปตามข้อปฏิบัติในพระราชบัญญัติบริษัท

มหาชนจ�ากัด (ฉบับที่ 2) พ.ศ. 2544

ทั้งนี้บริษัทจดทะเบียน 9 บริษัทไม่ได้ด�าเนินการปรับปรุงการลดทุนเพ่ือล้างขาดทุนสะสมในงวดงบการเงิน 

ให้เป็นไปตามข้อปฏบิตัใินพระราชบญัญตับิริษทัมหาชนจ�ากดั (ฉบบัที ่2) พ.ศ. 2544 ดงัตารางที ่7 จงึพบได้ว่าในทางปฏบิตัิ

มีบริษัทจดทะเบียนบางแห่งไม่ได้ด�าเนินการให้สอดคล้องกับพระราชบัญญัติบริษัทมหาชนจ�ากัด (ฉบับที่ 2) พ.ศ. 2544  

ซึ่งควรได้รับการแก้ไขให้ถูกต้อง

3.3 รูปแบบการลดทุนเพื่อล้างขาดทุนสะสม

ตามพระราชบญัญตับิริษทัมหาชนจ�ากดั (ฉบบัที ่2) พ.ศ. 2544 การลดทนุเพือ่ล้างขาดทนุสะสมของบรษิทัจดทะเบยีน 

สามารถท�าได้ 2 วิธี คือ การลดมูลค่าที่ตราไว้ และการลดจ�านวนหุ้น6 เช่น เดิมบริษัทจดทะเบียนมีทุนจดทะเบียน 10,000 

ล้านบาท (จ�านวนหุน้ 1,000 ล้านหุ้น และมูลค่าทีต่ราไว้ 10 บาท) แล้วท�าการลดทนุเป็น 1,000 ล้านบาท โดยการลดมลูค่า

ที่ตราไว้เหลือ 1 บาท (จ�านวนหุ้น 1,000 ล้านหุ้น และมูลค่าที่ตราไว้ 1 บาท) หรือการลดจ�านวนหุ้นเหลือ 100 ล้านหุ้น 

(จ�านวนหุ้น 100 ล้านหุ้น และมูลค่าที่ตราไว้ 10 บาท) เป็นต้น

ตารางที่ 8 รูปแบบการลดทุนเพื่อล้างขาดทุนสะสมของบริษัทจดทะเบียนที่ด�าเนินการลดทุนเพ่ือล้างขาดทุนสะสม 

ใน พ.ศ. 2544-พ.ศ. 2561 จ�าแนกตามตลาดหลักทรัพย์

6 ดรูายละเอยีดใน ตลาดหลักทรพัย์แห่งประเทศไทย การลดทนุ (Capital Reduction) ค้นวนัที ่24 มกราคม 2563 จาก https://www.set.or.th/ 
 th/products/financial/files/CapitalReduction_2560.pdf

รูปแบบการลดทุน
เพื่อล้างขาดทุนสะสม

จ�านวนบริษัท* จ�านวนครั้ง

SET ร้อยละ MAI ร้อยละ รวม ร้อยละ SET ร้อยละ MAI ร้อยละ รวม ร้อยละ

1 การลดทุนเพื่อล้างขาดทุนสะสม
ด้วยการลดมูลค่าที่ตราไว้
ต่อหุ้น (Par)

59   81.94 4   80.00 63   81.82 73   76.84 5   83.33  78   77.23

1.1 ลด Par 1 ครั้ง 47   65.28 3   60.00 50   64.94 47   49.47 3   50.00  50   49.50

1.2 ลด Par 2 ครั้ง 10   13.89 1   20.00 11   14.29 20   21.05 2   33.33  22   21.78

1.3 ลด Par 3 ครั้ง  2     2.78 0     0.00  2     2.60  6     6.32 0     0.00   6     5.94

2 การลดทุนเพื่อล้างขาดทุนสะสม
ด้วยการลดจ�านวนหุ้น

 6     8.33 1   20.00  7     9.09  6     6.32 1   16.67   7     6.93

2.1 ลดจ�านวนหุ้น 1 ครั้ง  6     8.33 1   20.00  7     9.09  6     6.32 1   16.67   7     6.93

2.2 ลดจ�านวนหุ้น 2 ครั้ง  0     0.00 0     0.00  0     0.00  0     0.00 0     0.00   0     0.00

2.3 ลดจ�านวนหุ้น 3 ครั้ง  0     0.00 0     0.00  0     0.00  0     0.00 0     0.00   0     0.00
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*หมายเหตุ: จ�านวนบริษัทนับเฉพาะการด�าเนินการลดทุนเพื่อล้างขาดทุนสะสมครั้งแรก

จากการส�ารวจสามารถจ�าแนกรูปแบบการลดทนุเพือ่ล้างขาดทนุสะสมได้ 3 รูปแบบ ได้แก่ การลดทนุเพือ่ล้างขาดทนุ 

สะสมด้วยการลดมูลค่าที่ตราไว้ต่อหุ้น (Par) เพียงอย่างเดียว 63 บริษัท จากรวม 77 บริษัท คิดเป็น 81.82% การลดทุน 

เพือ่ล้างขาดทนุสะสมด้วยการลดจ�านวนหุน้เพียงอย่างเดยีว 7 บริษัท คดิเป็น 9.09% และการลดทนุเพือ่ล้างขาดทนุสะสม

แบบผสม โดยมีทั้งการลดมูลค่าที่ตราไว้ต่อหุ้น (Par) และการลดจ�านวนหุ้น 7 บริษัท คิดเป็น 9.09% ดังตารางที่ 8

นอกจากนี ้ผลการส�ารวจพบว่า บรษิทัจดทะเบยีนส่วนใหญ่มกัด�าเนนิการลดทนุเพ่ือล้างขาดทนุสะสมเพียงคร้ังเดยีว  

57 บรษัิท หรอื 74.03% โดยมบีริษทัจดทะเบยีนเพยีง 20 บริษทั หรอืคิดเป็น 25.97% ทีด่�าเนนิการลดทนุเพือ่ล้างขาดทนุ

สะสมมากกว่า 1 ครั้ง ด้วยเจตนารมณ์ของพระราชบัญญัติบริษัทมหาชนจ�ากัด (ฉบับที่ 2) พ.ศ. 2544 เพื่อช่วยให้บริษัท 

จดทะเบียนลดขาดทุนสะสมให้หมดไปหรือน้อยลง และเพื่อเป็นการแก้ปัญหาทางธุรกิจได้อีกทางหนึ่ง

3.3.1 การลดทุนเพื่อล้างขาดทุนสะสมด้วยการลดมูลค่าที่ตราไว้ต่อหุ้น (Par)

ผลการส�ารวจ ตามตารางที่ 9 พบว่าจากบริษัทจดทะเบียน 63 บริษัทที่ด�าเนินการลดทุนเพื่อล้างขาดทุนสะสม 

ด้วยการลดมูลค่าหุ้นที่ตราไว้ (Par) ภายหลังการด�าเนินการลดทุนเพื่อล้างขาดทุนสะสม มูลค่าที่ตราไว้ต่อหุ้น (Par) ของ

บรษิทัจดทะเบยีนส่วนใหญ่ลดลงมากกว่า 50% เมือ่เทยีบกับมลูค่าทีต่ราไว้ต่อหุน้ (Par) เดมิ โดยมลูค่าทีต่ราไว้ต่อหุน้ (Par) 

ของบริษัทจดทะเบียน 19 บริษัท หรือ 30.16% ปรับลดลงมากกว่าหรือเท่ากับ 90% แต่น้อยกว่า 100%

รูปแบบการลดทุน
เพื่อล้างขาดทุนสะสม

จ�านวนบริษัท* จ�านวนครั้ง

SET ร้อยละ MAI ร้อยละ รวม ร้อยละ SET ร้อยละ MAI ร้อยละ รวม ร้อยละ

3 การลดทุนเพื่อล้างขาดทุน
สะสมแบบผสม โดยมีทั้ง
การลดมูลค่าที่ตราไว้ต่อหุ้น
(Par) และการลดจ�านวนหุ้น

 7     9.72 0     0.00  7     9.09 16   16.84 0     0.00 16   15.84

3.1 ลด Par 1 ครั้ง
แล้วลดจ�านวนหุ้น 1 ครั้ง

 2     2.78 0     0.00  2     2.60  4     4.21 0     0.00   4     3.96

3.2 ลด Par 1 ครั้ง
แล้วลดจ�านวนหุ้น 2 ครั้ง

 1     1.39 0     0.00  1     1.30  3     3.16 0     0.00   3     2.97

3.3 ลด Par 2 ครั้ง
แล้วลดจ�านวนหุ้น 1 ครั้ง

 1     1.39 0     0.00  1     1.30  3     3.16 0     0.00   3     2.97

3.4 ลดจ�านวนหุ้น 1 ครั้ง
แล้วลด Par 1 ครั้ง

 3     4.17 0     0.00  3     3.90  6     6.32 0     0.00   6     5.94

รวม 72 100.00 5 100.00 77 100.00 95 100.00 6 100.00 101 100.00

ตารางที่ 8 รูปแบบการลดทุนเพื่อล้างขาดทุนสะสมของบริษัทจดทะเบียนที่ด�าเนินการลดทุนเพ่ือล้างขาดทุนสะสม 

ใน พ.ศ. 2544-พ.ศ. 2561 จ�าแนกตามตลาดหลักทรัพย์ (ต่อ)
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ตารางที่ 9 ร้อยละของการเปลี่ยนแปลงเมื่อเปรียบเทียบมูลค่าที่ตราไว้ต่อหุ้น (Par) ก่อนและหลังการด�าเนินการลดทุน 

เพือ่ล้างขาดทนุสะสมด้วยการลดมลูค่าท่ีตราไว้ต่อหุ้น (Par) ของบรษิทัจดทะเบยีนทีด่�าเนนิการลดทนุเพือ่ล้างขาดทุนสะสม 

ใน พ.ศ. 2544-พ.ศ. 2561 จ�าแนกตามตลาดหลักทรัพย์

*หมายเหตุ: จ�านวนบริษัทนับเฉพาะการด�าเนินการลดทุนเพื่อล้างขาดทุนสะสมครั้งแรก

ตารางที่ 10 มูลค่าท่ีตราไว้ต่อหุน้ (Par) ภายหลงัการลดทนุเพือ่ล้างขาดทนุสะสมด้วยการลดมลูค่าทีต่ราไว้ต่อหุน้ (Par) ของ

บริษัทจดทะเบียนที่ด�าเนินการลดทุนเพื่อล้างขาดทุนสะสมใน พ.ศ. 2544-พ.ศ. 2561 จ�าแนกตามตลาดหลักทรัพย์

ร้อยละของการเปลี่ยนแปลงเมื่อ
เปรียบเทียบมูลค่าที่ตราไว้ต่อหุ้น 

(Par) ก่อนและหลังการด�าเนินการ
ลดทุนเพื่อล้างขาดทุนสะสม

จ�านวนบริษัท* จ�านวนครั้ง

SET ร้อยละ MAI ร้อยละ รวม ร้อยละ SET ร้อยละ MAI ร้อยละ รวม ร้อยละ

x < 10%  0     0.00 0     0.00  0     0.00  0     0.00 0     0.00  0     0.00

10% ≤ x < 20%  4     6.78 0     0.00  4     6.35  4     5.48 0     0.00  4     5.13

20% ≤ x < 30%  0     0.00 1   25.00  1     1.59  1     1.37 1   20.00  2     2.56

30% ≤ x < 40%  4     6.78 1   25.00  5     7.94  5     6.85 1   20.00  6     7.69

40% ≤ x < 50%  7   11.86 0     0.00  7   11.11  8   10.96 0     0.00  8   10.26

50% ≤ x < 60%  8   13.56 2   50.00 10   15.87 10   13.70 2   40.00 12   15.38

60% ≤ x < 70%  8   13.56 0     0.00  8   12.70  9   12.33 0     0.00  9   11.54

70% ≤ x < 80%  6   10.17 0     0.00  6     9.52  8   10.96 1   20.00  9   11.54

80% ≤ x < 90%  3     5.08 0     0.00  3     4.76  5     6.85 0     0.00  5     6.41

90% ≤ x < 100% 19   32.20 0     0.00 19   30.16 23   31.51 0     0.00 23   29.49

รวม 59 100.00 4 100.00 63 100.00 73 100.00 5 100.00 78 100.00

มูลค่าที่ตราไว้ต่อหุ้น (Par)
ภายหลังการลดทุน

เพื่อล้างขาดทุนสะสม

จ�านวนบริษัท* จ�านวนครั้ง

SET ร้อยละ MAI ร้อยละ รวม ร้อยละ SET ร้อยละ MAI ร้อยละ รวม ร้อยละ

X < 0.50 บาท  7   11.86 1   25.00  8   12.70  9   12.33 1   20.00 10   12.82

0.50 บาท ≤ X < 1.50 บาท 23   38.98 2   50.00 25   39.68  31   42.47 3   60.00 34   43.59

1.50 บาท ≤ X < 2.50 บาท  1     1.69 0     0.00  1     1.59  2     2.74 0     0.00  2     2.56

2.50 บาท ≤ X < 3.50 บาท  6   10.17 0     0.00  6     9.52  9   12.33 0     0.00  9   11.54

3.50 บาท ≤ X < 4.50 บาท  5     8.47 0     0.00  5     7.94  5     6.85 0     0.00  5     6.41

4.50 บาท ≤ X < 5.50 บาท  8   13.56 1   25.00  9   14.29  8   10.96 1   20.00  9   11.54

5.50 บาท ≤ X < 6.50 บาท  4     6.78 0     0.00  4     6.35  4     5.48 0     0.00  4     5.13

6.50 บาท ≤ X < 7.50 บาท  2     3.39 0     0.00  2     3.17  2     2.74 0     0.00  2     2.56

7.50 บาท ≤ X < 8.50 บาท  1     1.69 0     0.00  1     1.59  1     1.37 0     0.00  1     1.28

8.50 บาท ≤ X < 9.50 บาท  2     3.39 0     0.00  2     3.17  2     2.74 0     0.00  2     2.56

รวม 59 100.00 4 100.00 63 100.00 73 100.00 5 100.00 78 100.00

*หมายเหตุ: จ�านวนบริษัทนับเฉพาะการด�าเนินการลดทุนเพื่อล้างขาดทุนสะสมครั้งแรก
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นอกจากนี้ ผลการส�ารวจยังพบว่า มูลค่าที่ตราไว้ต่อหุ้น (Par) ภายหลังการลดทุนเพื่อล้างขาดทุนสะสมด้วยการ

ลดมูลค่าที่ตราไว้ต่อหุ้น (Par) ของบริษัทจดทะเบียน 25 บริษัท มากกว่าหรือเท่ากับ 0.50 บาท แต่น้อยกว่า 1.50 บาท  

คิดเป็น 39.68% ของจ�านวนบริษัทจดทะเบียนที่ด�าเนินการลดทุนเพื่อล้างขาดทุนสะสม ดังตารางที่ 10

ทัง้นีม้บีริษัทจดทะเบยีน 8 บริษัท หรอื 12.70% มมีลูค่าทีต่ราไว้ต่อหุน้ (Par) ภายหลงัการลดทนุเพือ่ล้างขาดทนุ

สะสมน้อยกว่า 0.50 บาท ซึ่งเข้าเกณฑ์ได้รับการยกเว้นตามการปรับมูลค่าที่ตราไว้ขั้นต�่าที่มีผลบังคับใช้เมื่อวันที่ 1 ตุลาคม 

พ.ศ. 2559 ส�าหรบัการก�าหนดมลูค่าทีต่ราไว้ (Par) ขัน้ต�า่ของหุน้สามญัของบริษัทจดทะเบยีนไม่น้อยกว่าหุน้ละ 0.50 บาท  

เนื่องจากเป็นบริษัทจดทะเบียนที่อยู่ระหว่างการปรับโครงสร้าง โดยผลการส�ารวจพบว่า ที่ผ่านมามีบริษัทจดทะเบียน 

ด�าเนินการปรบัลดมลูค่าท่ีตราไว้ต่อหุน้ (Par) จนเหลือ 0.01 บาท เช่น บริษัท อินเตอร์แนช่ันเนลิเอนจเีนยีริง จ�ากัด (มหาชน)  

(IEC) บริษัท เซ็นทรัลอุตสาหกรรมกระดาษ จ�ากัด (มหาชน) (CPICO) และบริษัท คริสเตียนีและนีลเส็น (ไทย) จ�ากัด 

(มหาชน) (CNT) เป็นต้น

3.3.2 การลดทุนเพื่อล้างขาดทุนสะสมด้วยการลดจ�านวนหุ้น

จากบรษิทัจดทะเบยีน 7 บรษิทัทีด่�าเนนิการลดทุนเพือ่ล้างขาดทนุสะสมด้วยการลดจ�านวนหุน้ พบว่าในช่วง 18 ปี 

ทีส่�ารวจตัง้แต่ พ.ศ. 2544-พ.ศ. 2561 ตามตารางท่ี 11 พบว่าภายหลงัการลดทนุเพือ่ล้างขาดทนุสะสม จ�านวนหุน้ของบรษิทั 

จดทะเบียน 3 บริษัท หรือ 42.86% ปรับลดลงมากกว่าหรือเท่ากับ 90% แต่น้อยกว่า 100%

ตารางที่ 11 ร้อยละของการเปล่ียนแปลงเม่ือเปรยีบเทยีบจ�านวนหุน้ก่อนและหลังการด�าเนนิการลดทุนเพ่ือล้างขาดทนุสะสม  

ด้วยการลดจ�านวนหุน้ของบริษทัจดทะเบยีนทีด่�าเนนิการลดทนุเพือ่ล้างขาดทนุสะสมใน พ.ศ. 2544-พ.ศ. 2561 จ�าแนกตาม 

ตลาดหลักทรัพย์

*หมายเหตุ: จ�านวนบริษัทนับเฉพาะการด�าเนินการลดทุนเพื่อล้างขาดทุนสะสมครั้งแรก

ร้อยละของการเปลี่ยนแปลง
เมื่อเปรียบเทียบจ�านวนหุ้น
ก่อนและหลังการด�าเนินการ
ลดทุนเพื่อล้างขาดทุนสะสม

จ�านวนบริษัท* จ�านวนครั้ง

SET ร้อยละ MAI ร้อยละ รวม ร้อยละ SET ร้อยละ MAI ร้อยละ รวม ร้อยละ

x < 10% 1   16.67 0     0.00 1   14.29 1   16.67 0     0.00 1   14.29

10% ≤ x < 20% 0     0.00 0     0.00 0     0.00 0     0.00 0     0.00 0     0.00

20% ≤ x < 30% 0     0.00 0     0.00 0     0.00 0     0.00 0     0.00 0     0.00

30% ≤ x < 40% 0     0.00 0     0.00 0     0.00 0     0.00 0     0.00 0     0.00

40% ≤ x < 50% 0     0.00 0     0.00 0     0.00 0     0.00 0     0.00 0     0.00

50% ≤ x < 60% 0     0.00 0     0.00 0     0.00 0     0.00 0     0.00 0     0.00

60% ≤ x < 70% 0     0.00 0     0.00 0     0.00 0     0.00 0     0.00 0     0.00

70% ≤ x < 80% 1   16.67 0     0.00 1   14.29 1   16.67 0     0.00 1   14.29

80% ≤ x < 90% 1   16.67 1 100.00 2   28.57 1   16.67 1 100.00 2   28.57

90% ≤ x < 100% 3   50.00 0     0.00 3   42.86 3   50.00 0     0.00 3   42.86

รวม 6 100.00 1 100.00 7 100.00 6 100.00 1 100.00 7 100.00
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3.3.3 การลดทนุเพือ่ล้างขาดทนุสะสมแบบผสม โดยมทีัง้การลดมลูค่าทีต่ราไว้ต่อหุน้ (Par) และการลดจ�านวนหุน้

ตารางที่ 12 รปูแบบการลดทุนเพ่ือล้างขาดทุนสะสมแบบผสม โดยมทีัง้การลดมลูค่าทีต่ราไว้ต่อหุน้ (Par) และการลดจ�านวน

หุ้นของบริษัทจดทะเบียนที่ด�าเนินการลดทุนเพื่อล้างขาดทุนสะสมใน พ.ศ. 2544-พ.ศ. 2561 จ�าแนกตามตลาดหลักทรัพย์

*หมายเหตุ: จ�านวนบริษัทนับเฉพาะการด�าเนินการลดทุนเพื่อล้างขาดทุนสะสมครั้งแรก

ผลการส�ารวจ ตามตารางที่ 12 พบว่าจากจ�านวนบริษัทจดทะเบียน 7 บริษัทที่ด�าเนินการลดทุนเพื่อล้างขาดทุน

สะสมด้วยการลดมลูค่าหุน้ทีต่ราไว้ (Par) และการลดจ�านวนหุน้ มบีรษัิทจดทะเบยีน 4 บรษัิท หรอื 57.14% ทีด่�าเนนิการ

ล้างขาดทนุสะสมด้วยการลดมลูค่าทีต่ราไว้ต่อหุน้ (Par) ก่อนแล้วจงึท�าการลดทนุเพือ่ล้างขาดทนุสะสมด้วยการลดจ�านวนหุน้ 

ในครัง้ถัดไป และบรษิทัจดทะเบยีนส่วนทีเ่หลอือีก 3 บรษิทั หรอื 42.86% ด�าเนนิการล้างขาดทนุสะสมด้วยการลดจ�านวนหุน้ 

ก่อน แล้วจึงท�าการลดทุนเพื่อล้างขาดทุนสะสมด้วยการลดมูลค่าที่ตราไว้ต่อหุ้น (Par) ในครั้งถัดไป

รูปแบบการลดทุนเพื่อล้าง
ขาดทุนสะสมแบบผสม โดยมีทั้ง

การลดมูลค่าที่ตราไว้ต่อหุ้น
(Par) และการลดจ�านวนหุ้น

จ�านวนบริษัท* จ�านวนครั้ง

SET ร้อยละ MAI ร้อยละ รวม ร้อยละ SET ร้อยละ MAI ร้อยละ รวม ร้อยละ

1 การลดมูลค่าที่ตราไว้ต่อหุ้น
(Par) ก่อนแล้วจึงท�าการลดทุน 
เพื่อล้างขาดทุนสะสมด้วยการ
ลดจ�านวนหุ้นในครั้งถัดไป

4   57.14 0 0.00 4   57.14 10   62.50 0 0.00 10   62.50

1.1 ลด Par 1 ครั้ง
แล้วลดจ�านวนหุ้น 1 ครั้ง

2   28.57 0 0.00 2   28.57  4   25.00 0 0.00  4   25.00

1.2 ลด Par 1 ครั้ง
แล้วลดจ�านวนหุ้น 2 ครั้ง

1   14.29 0 0.00 1   14.29  3   18.75 0 0.00  3   18.75

1.3 ลด Par 2 ครั้ง
แล้วลดจ�านวนหุ้น 1 ครั้ง

1   14.29 0 0.00 1   14.29  3   18.75 0 0.00  3   18.75

2 การลดจ�านวนหุ้นก่อนแล้วจึง
ท�าการลดทุนเพื่อล้างขาดทุน
สะสมด้วยการลดมูลค่าที่ตราไว้
ต่อหุ้น (Par) ในครั้งถัดไป

3   42.86 0 0.00 3   42.86

 

 6   37.50 0 0.00  6   37.50

2.1 ลดจ�านวนหุ้น 1 ครั้ง
แล้วลด Par 1 ครั้ง

3   42.86 0 0.00 3   42.86  6   37.50 0 0.00  6   37.50

รวม 7 100.00 0 0.00 7 100.00 16 100.00 0 0.00 16 100.00
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(ก)	การล้างขาดทุนสะสมด้วยการลดมูลค่าที่ตราไว้ต่อหุ้น	 (Par)	 ก่อนแล้วจึงท�าการลดทุนเพื่อล้างขาดทุน

สะสมด้วยการลดจ�านวนหุ้นในครั้งถัดไป

จากบริษัทจดทะเบียน 4 บริษัทที่ด�าเนินการล้างขาดทุนสะสมด้วยการลดมูลค่าที่ตราไว้ต่อหุ้น (Par) ก่อนแล้วจึง

ท�าการลดทุนเพื่อล้างขาดทุนสะสมด้วยการลดจ�านวนหุ้นในครั้งถัดไป ผลการส�ารวจ ดังตารางที่ 13 พบว่ามูลค่าที่ตราไว้ 

ต่อหุน้ (Par) ของบริษทัจดทะเบยีนภายหลงัการด�าเนนิการลดทนุเพือ่ล้างขาดทนุสะสมด้วยการลดมลูค่าทีต่ราไว้ต่อหุน้ (Par)  

ก่อนแล้วจงึท�าการลดทนุเพ่ือล้างขาดทนุสะสมด้วยการลดจ�านวนหุน้ในครัง้ถดัไป ปรบัลดลงมากกว่าหรอืเท่ากับ 10% แต่

น้อยกว่า 30% ปรับลดลงมากกว่าหรือเท่ากบั 60% แต่น้อยกว่า 70% และปรบัลดลงมากกว่าหรือเท่ากบั 80% แต่น้อยกว่า  

90%

ตารางที่ 13 ร้อยละของการเปล่ียนแปลงเมื่อเปรียบเทียบมูลค่าท่ีตราไว้ต่อหุ้น (Par) ก่อนและหลังการล้างขาดทุนสะสม

ด้วยการลดมูลค่าที่ตราไว้ต่อหุ้น (Par) ก่อนแล้วจึงท�าการลดทุนเพ่ือล้างขาดทุนสะสมด้วยการลดจ�านวนหุ้นในคร้ังถัดไป

ของบริษัทจดทะเบียนที่ด�าเนินการลดทุนเพื่อล้างขาดทุนสะสมใน พ.ศ. 2544-พ.ศ. 2561 จ�าแนกตามตลาดหลักทรัพย์

*หมายเหตุ: จ�านวนบริษัทนับเฉพาะการด�าเนินการลดทุนเพื่อล้างขาดทุนสะสมครั้งแรก

ร้อยละของการเปลี่ยนแปลงเมื่อ
เปรียบเทียบมูลค่าที่ตราไว้ต่อหุ้น 

(Par) ก่อนและหลังการด�าเนินการ
ลดทุนเพื่อล้างขาดทุนสะสม

จ�านวนบริษัท* จ�านวนครั้ง

SET ร้อยละ MAI ร้อยละ รวม ร้อยละ SET ร้อยละ MAI ร้อยละ รวม ร้อยละ

x < 10% 0     0.00 0 0.00 0     0.00 0     0.00 0 0.00 0     0.00

10% ≤ x < 20% 1   25.00 0 0.00 1   25.00 1   12.50 0 0.00 1   12.50

20% ≤ x < 30% 1   25.00 0 0.00 1   25.00 1   12.50 0 0.00 1   12.50

30% ≤ x < 40% 0     0.00 0 0.00 0     0.00 0     0.00 0 0.00 0     0.00

40% ≤ x < 50% 0     0.00 0 0.00 0     0.00 0     0.00 0 0.00 0     0.00

50% ≤ x < 60% 0     0.00 0 0.00 0     0.00 0     0.00 0 0.00 0     0.00

60% ≤ x < 70% 1   25.00 0 0.00 1   25.00 1   12.50 0 0.00 1   12.50

70% ≤ x < 80% 0     0.00 0 0.00 0     0.00 1   12.50 0 0.00 1   12.50

80% ≤ x < 90% 1   25.00 0 0.00 1   25.00 2   25.00 0 0.00 2   25.00

90% ≤ x < 100% 0     0.00 0 0.00 0     0.00 2   25.00 0 0.00 2   25.00

รวม 4 100.00 0 0.00 4 100.00 8 100.00 0 0.00 8 100.00
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นอกจากนี ้ผลการส�ารวจยงัพบว่า มลูค่าทีต่ราไว้ต่อหุน้ (Par) ภายหลงัการลดทนุเพือ่ล้างขาดทนุสะสมด้วยการลด

มลูค่าทีต่ราไว้ต่อหุ้น (Par) และการลดจ�านวนหุน้ของบริษัทจดทะเบยีนทัง้หมดมากกว่าหรือเท่ากบั 0.50 บาท ดงัตารางที ่14

ตารางที่ 14 มลูค่าทีต่ราไว้ต่อหุน้ (Par) ภายหลงัการลดทนุด้วยการลดมลูค่าทีต่ราไว้ต่อหุน้ (Par) ก่อนแล้วจงึท�าการลดทนุ 

เพื่อล้างขาดทุนสะสมด้วยการลดจ�านวนหุ้นในครั้งถัดไปของบริษัทจดทะเบียนที่ด�าเนินการลดทุนเพื่อล้างขาดทุนสะสม 

ใน พ.ศ. 2544-พ.ศ. 2561 จ�าแนกตามตลาดหลักทรัพย์

*หมายเหตุ: จ�านวนบริษัทนับเฉพาะการด�าเนินการลดทุนเพื่อล้างขาดทุนสะสมครั้งแรก

(ข)	การล้างขาดทุนสะสมด้วยการลดจ�านวนหุ้นก่อนแล้วจึงท�าการลดทุนเพื่อล้างขาดทุนสะสมด้วยการ	

ลดมูลค่าที่ตราไว้ต่อหุ้น	(Par)	ในครั้งถัดไป

จากบริษทัจดทะเบยีน 3 บรษิทัทีด่�าเนนิการล้างขาดทนุสะสมด้วยการลดจ�านวนหุน้ก่อนแล้วจงึท�าการลดทนุเพือ่ 

ล้างขาดทนุสะสมด้วยการลดมูลค่าท่ีตราไว้ต่อหุน้ (Par) ในครัง้ถัดไป ผลการส�ารวจพบว่า ภายหลงัการลดทนุเพือ่ล้างขาดทนุ 

สะสมด้วยการลดจ�านวนหุน้ก่อนแล้วจึงท�าการลดทนุเพือ่ล้างขาดทนุสะสมด้วยการลดมลูค่าทีต่ราไว้ต่อหุน้ (Par) ในคร้ังถดัไป  

ปรับลดลงมากกว่าหรือเท่ากับ 70% แต่น้อยกว่า 90% ดังตารางที่ 15

มูลค่าที่ตราไว้ต่อหุ้น (Par)
ภายหลังการลดทุน

เพื่อล้างขาดทุนสะสม

จ�านวนบริษัท* จ�านวนครั้ง

SET ร้อยละ MAI ร้อยละ รวม ร้อยละ SET ร้อยละ MAI ร้อยละ รวม ร้อยละ

X < 0.50 บาท 0     0.00 0 0.00 0     0.00 0     0.00 0 0.00 0     0.00

0.50 บาท ≤ X < 1.50 บาท 1   25.00 0 0.00 1   25.00 5   62.50 0 0.00 5   62.50

1.50 บาท ≤ X < 2.50 บาท 1   25.00 0 0.00 1   25.00 1   12.50 0 0.00 1   12.50

2.50 บาท ≤ X < 3.50 บาท 0     0.00 0 0.00 0     0.00 0     0.00 0 0.00 0     0.00

3.50 บาท ≤ X < 4.50 บาท 0     0.00 0 0.00 0     0.00 0     0.00 0 0.00 0     0.00

4.50 บาท ≤ X < 5.50 บาท 0     0.00 0 0.00 0     0.00 0     0.00 0 0.00 0     0.00

5.50 บาท ≤ X < 6.50 บาท 0     0.00 0 0.00 0     0.00 0     0.00 0 0.00 0     0.00

6.50 บาท ≤ X < 7.50 บาท 1   25.00 0 0.00 1   25.00 1   12.50 0 0.00 1   12.50

7.50 บาท ≤ X < 8.50 บาท 0     0.00 0 0.00 0     0.00 0     0.00 0 0.00 0     0.00

8.50 บาท ≤ X < 9.50 บาท 1   25.00 0 0.00 1   25.00 1   12.50 0 0.00 1   12.50

รวม 4 100.00 0 0.00 4 100.00 8 100.00 0 0.00 8 100.00
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ตารางที่ 15 ร้อยละของการเปล่ียนแปลงเมือ่เปรียบเทยีบจ�านวนหุน้ก่อนและหลงัการล้างขาดทนุสะสมด้วยการลดจ�านวนหุน้ 

ก่อนแล้วจึงท�าการลดทุนเพื่อล้างขาดทุนสะสมด้วยการลดมูลค่าที่ตราไว้ต่อหุ้น (Par) ในคร้ังถัดไปของบริษัทจดทะเบียน 

ที่ด�าเนินการลดทุนเพื่อล้างขาดทุนสะสมใน พ.ศ. 2544-พ.ศ. 2561 จ�าแนกตามตลาดหลักทรัพย์

*หมายเหตุ: จ�านวนบริษัทนับเฉพาะการด�าเนินการลดทุนเพื่อล้างขาดทุนสะสมครั้งแรก

3.4 แนวปฏิบัติตามประกาศสภาวิชาชีพบัญชีที่เกี่ยวข้องกับการบันทึกบัญชีเพื่อชดเชยผลขาดทุนสะสม

ในทางปฏิบัติบริษัทจดทะเบียนบางแห่งมีส่วนต�่ากว่ามูลค่าหุ้นที่เกิดจากการเพิ่มทุนแบบจัดสรรหุ้นเพ่ิมทุน 

ให้กบัผูถ้อืหุน้เดมิตามสดัส่วนการถอืหุน้ (Right Offering: RO) หรือการจดัสรรหุน้เพ่ิมทนุให้กับบุคคลในวงจ�ากดั (Private  

Placement: PP) ได้เงินเพ่ิมทุนน้อยกว่ามูลค่าที่ตราไว้ จึงไม่มีความชัดเจนในการใช้พระราชบัญญัติบริษัทมหาชนจ�ากัด  

(ฉบบัที ่2) พ.ศ. 2544 เพือ่ลดทนุเพ่ือล้างขาดทนุสะสมในกรณนีี ้ดงันัน้ได้มกีารแก้ไขใน พ.ศ. 2549 และ พ.ศ. 2550 ตาม

หนงัสอืเวยีนส�านกังานคณะกรรมการก�ากบัหลกัทรพัย์และตลาดหลกัทรพัย์ ที ่กลต.ชส.(ว) 3/2549 เรือ่ง ความเหน็เกีย่วกบั 

การบนัทกึบญัชใีนการลดทนุไปล้างขาดทนุสะสม1 และประกาศสภาวิชาชพีบญัช ีฉบบัที ่8/2550 เรือ่ง การบนัทกึบญัชเีพ่ือ

ชดเชยผลขาดทนุสะสมของบริษทัมหาชนจ�ากดั2 ซึง่มกีารก�าหนดแนวปฏบิตัใินการบนัทกึบญัชเีพือ่ชดเชยผลขาดทนุสะสม 

โดยให้บรษิทัจดทะเบยีนต้องท�าการล้างส่วนต�า่กว่ามลูค่าหุน้ก่อนแล้วจึงท�าการล้างบญัชีขาดทนุสะสมได้ เพ่ือให้เป็นไปตาม 

หลักการและแนวคิดเกี่ยวกับทุนและการรักษาระดับทุน รวมทั้งเพื่อให้กิจการรักษาเงินทุนให้คงจ�านวนเต็มตามมูลค่า  

และเพื่อไม่ให้งบการเงินแสดงรายการที่ผิดพลาดจากความเป็นจริง

ร้อยละของการเปลี่ยนแปลง
เมื่อเปรียบเทียบจ�านวนหุ้น

ก่อนและหลังการด�าเนินการลดทุน
เพื่อล้างขาดทุนสะสม

จ�านวนบริษัท* จ�านวนครั้ง

SET ร้อยละ MAI ร้อยละ รวม ร้อยละ SET ร้อยละ MAI ร้อยละ รวม ร้อยละ

x < 10% 0     0.00 0 0.00 0     0.00 0     0.00 0 0.00 0     0.00

10% ≤ x < 20% 0     0.00 0 0.00 0     0.00 0     0.00 0 0.00 0     0.00

20% ≤ x < 30% 0     0.00 0 0.00 0     0.00 0     0.00 0 0.00 0     0.00

30% ≤ x < 40% 0     0.00 0 0.00 0     0.00 1   12.50 0 0.00 1   12.50

40% ≤ x < 50% 0     0.00 0 0.00 0     0.00 0     0.00 0 0.00 0     0.00

50% ≤ x < 60% 0     0.00 0 0.00 0     0.00 1   12.50 0 0.00 1   12.50

60% ≤ x < 70% 0     0.00 0 0.00 0     0.00 0     0.00 0 0.00 0     0.00

70% ≤ x < 80% 1   33.33 0 0.00 1   33.33 2   25.00 0 0.00 2   25.00

80% ≤ x < 90% 2   66.67 0 0.00 2   66.67 4   50.00 0 0.00 4   50.00

90% ≤ x < 100% 0     0.00 0 0.00 0     0.00 0     0.00 0 0.00 0     0.00

รวม 3 100.00 0 0.00 3 100.00 8 100.00 0 0.00 8 100.00

1 ดรูายละเอยีดใน ส�านกังานคณะกรรมการก�ากับหลักทรพัย์และตลาดหลกัทรพัย์ หนังสอืเวยีน ท่ี กลต.ชส.(ว) 3/2549 ลงวันที ่16 พฤศจกิายน 2548  
 เรือ่ง ความเหน็เก่ียวกับการบันทึกบัญชใีนการลดทุนไปล้างขาดทนุสะสม ค้นวนัที ่24 มกราคม 2563 จาก http://capital.sec.or.th/webapp/ 
 nrs/data/3740s.pdf
2 ดูรายละเอียดใน สภาวิชาชีพบัญชี ประกาศสภาวิชาชีพบัญชี ฉบับที่ 8/2550 ลงวันที่ 14 พฤษภาคม 2550 เรื่อง การบันทึกบัญชีเพื่อชดเชย 
 ผลขาดทุนสะสมของบริษัทมหาชนจ�ากัด ค้นวันที่ 24 มกราคม 2563 จาก https://www.tfac.or.th/upload/9414/Gt6ToHU1MU.pdf
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ผลการส�ารวจ ดงัตารางที ่16 พบว่าบรษิทัจดทะเบยีนส่วนใหญ่ 42 บรษิทั หรอื 54.55% ไม่มส่ีวนต�า่กว่ามลูค่าหุน้ 

ในขณะท่ีด�าเนินการลดทุนเพื่อล้างขาดทุนสะสม และบริษัทจดทะเบียนส่วนท่ีเหลืออีก 35 บริษัท หรือ 45.45% มีส่วน 

ต�า่กว่ามูลค่าหุ้นในขณะท่ีด�าเนนิการลดทนุเพ่ือล้างขาดทนุสะสม ซึง่บริษัทจดทะเบยีน 26 หรือ 33.77% บริษัทได้ด�าเนนิการ 

ล้างส่วนต�่ากว่ามูลค่าหุ้นก่อนท�าการล้างขาดทุนสะสมสอดคล้องกับแนวปฏิบัติของสภาวิชาชีพบัญชี

ตารางที่ 16 การด�าเนนิการล้างส่วนต�า่กว่ามลูค่าหุน้ให้หมดก่อนท�าการล้างขาดทนุสะสมของบรษิทัจดทะเบยีนทีด่�าเนนิการ 

ลดทุนเพื่อล้างขาดทุนสะสมใน พ.ศ. 2544-พ.ศ. 2561 ตามแนวปฏิบัติในหนังสือเวียนส�านักงานคณะกรรมการก�ากับ

หลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ ที่ กลต.ชส.(ว) 3/2549 และประกาศสภาวิชาชีพบัญชี ฉบับที่ 8/2550 จ�าแนกตาม

ตลาดหลักทรัพย์

*หมายเหตุ: จ�านวนบริษัทนับเฉพาะการด�าเนินการลดทุนเพื่อล้างขาดทุนสะสมครั้งแรก

การด�าเนินการล้าง
ส่วนต�่ากว่ามูลค่าหุ้นให้หมด
ก่อนท�าการล้างขาดทุนสะสม

จ�านวนบริษัท* จ�านวนครั้ง

SET ร้อยละ MAI ร้อยละ รวม ร้อยละ SET ร้อยละ MAI ร้อยละ รวม ร้อยละ

1 บรษิทัทีไ่ม่มส่ีวนต�า่กว่ามลูค่าหุน้
ในขณะที่ด�าเนินการลดทุน
เพื่อล้างขาดทุนสะสม

38   52.78 4   80.00 42   54.55 45   47.37 4   66.67  49   48.51

2 บริษัทที่มีส่วนต�่ากว่ามูลค่าหุ้น
ในขณะที่ด�าเนินการลดทุน
เพื่อล้างขาดทุนสะสม

34   47.22 1   20.00 35   45.45 50   52.63 2   33.33  52   51.49

2.1 บริษัทที่ด�าเนินการล้าง
ส่วนต�่ากว่ามูลค่าหุ้น

26   36.11 0     0.00 26   33.77 42   44.21 1   16.67  43   42.57

2.2 บริษัทไม่ได้ด�าเนินการล้าง
ส่วนต�า่กว่ามลูค่าหุน้ให้หมดก่อน
ท�าการล้างขาดทุนสะสม

 8   11.11 1   20.00  9   11.69  8     8.42 1   16.67   9     8.91

2.2.1 มีการแก้ไขการลดทุน
เพื่อล้างขาดทุนสะสม
ให้สอดคล้องกับแนวปฏิบัติ
ของสภาวิชาชีพบัญชี

 6     8.33 1   20.00  7     9.09  6     6.32 1   16.67   7     6.93

2.2.1 (ก) ล้างส่วนต�่ากว่ามูลค่าหุ้น
ได้หมดทั้งจ�านวน

 3   50.00 1 100.00  4   57.14  3   50.00 1 100.00   4   57.14

2.2.1 (ข) ล้างส่วนต�่ากว่ามูลค่าหุ้น
2.2.1 (ข) ได้เพียงบางส่วน

 3   50.00 0     0.00  3   42.86  3   50.00 0     0.00   3   42.86

2.2.2 ไม่มีการแก้ไขการลดทุน
เพื่อล้างขาดทุนสะสม
ให้สอดคล้องกับแนวปฏิบัติ
ของสภาวิชาชีพบัญชี

 2     2.78 0     0.00  2     2.60  2     2.11 0     0.00   2     1.98

รวม 72 100.00 5 100.00 77 100.00 95 100.00 6 100.00 101 100.00
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ทัง้นีม้บีริษทัจดทะเบยีน 9 บริษัท หรือ 11.69% ไม่ได้ด�าเนนิการให้สอดคล้องกบัแนวปฏบิตัขิองสภาวชิาชีพบญัชี 

โดยไม่ได้ด�าเนนิการล้างส่วนต�า่กว่ามลูค่าหุ้นให้หมดก่อนท�าการล้างขาดทนุสะสม ซึง่จากการส�ารวจพบว่า ในภายหลงับรษิทั

จดทะเบียน 7 บริษัท หรือ 9.09% ได้ด�าเนินการแก้ไขให้สอดคล้องกับแนวปฏิบัติของสภาวิชาชีพบัญชี ซึ่งวิธีการแก้ไข 

มีหลากหลายรูปแบบแตกต่างกันไปในแต่ละบริษัท เช่น การน�าส่วนเกินมูลค่าหุ้นมาหักกลบกับส่วนต�่ากว่ามูลค่าหุ้น หรือ 

การล้างส่วนต�่ากว่ามูลค่าหุ้นโดยโอนย้ายไปอยู่ในขาดทุนสะสมยังไม่ได้จัดสรร หรือการลดทุนที่ออกและช�าระแล้ว เพื่อ 

ล้างส่วนต�่ากว่ามูลค่าหุ้น หรือการโอนก�าไรสะสมยังไม่ได้จัดสรร และก�าไรสะสมจัดสรรแล้ว - ส�ารองตามกฎหมาย ไปล้าง

ส่วนต�า่กว่ามูลค่าหุน้ เป็นต้น แต่ยงัคงมอีกี 3 บริษัทจาก 7 บรษิทัทีล้่างส่วนต�า่กว่ามูลค่าหุน้ได้เพียงบางส่วน อย่างไรกต็าม 

ผลการส�ารวจยงัพบว่า มบีริษทัจดทะเบยีน 2 บรษิทั หรอื 2.60% ไม่ได้ด�าเนนิการแก้ไขข้อผดิพลาดให้เป็นไปตามข้อปฏบิตั ิ

ในประกาศสภาวิชาชีพบัญชีที่เกี่ยวข้องกับการบันทึกบัญชีเพื่อชดเชยผลขาดทุนสะสม ซึ่งจากการตรวจสอบงบแสดงฐานะ

การเงิน ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2562 พบว่าบริษัทจดทะเบียน 1 บริษัทยังคงมีส่วนต�า่กว่ามูลค่าหุ้นค้างอยู่ในงบการเงิน 

โดยไม่มีด�าเนนิการแก้ไขข้อผดิพลาด ทัง้นีบ้รษิทัจดทะเบยีนอีก 1 บริษัทมกีารด�าเนนิการลดทนุเพ่ือล้างขาดทนุสะสมคร้ังที ่2  

จึงมีการล้างส่วนต�่ากว่ามูลค่าหุ้น พร้อมการลดทุนในครั้งนั้นแล้ว

4. ผลกระทบต่องบการเงินภายหลังการด�าเนินการลดทุนเพื่อล้างขาดทุนสะสม

4.1 ผลกระทบของการด�าเนินการลดทุนเพื่อล้างขาดทุนสะสมต่องบการเงินในภาพรวมและต่อผู้เกี่ยวข้อง

ในการพิจารณาผลกระทบต่องบการเงินภายหลังการด�าเนินการลดทุนเพื่อล้างขาดทุนสะสม ขออ้างอิงจาก 

ตารางที่ 6 ที่กล่าวถึงมาแล้วดังนี้

ตารางที่ 6 ผลกระทบก่อนและหลังการด�าเนินการลดทุนเพื่อล้างขาดทุนสะสมต่องบการเงิน (บางส่วน)

*หมายเหต:ุ การด�าเนนิการในล�าดบัที ่1-3 ใช้มาตรา 119 และล�าดับที ่4 ใช้มาตรา 139 ตามพระราชบญัญตับิรษิทัมหาชนจ�ากดั (ฉบบัที ่2) พ.ศ. 2544

จากตัวอย่างตามตารางที่ 6 ในด้านผลกระทบต่องบการเงินภายหลังการด�าเนินการลดทุนเพ่ือล้างขาดทุนสะสม

ในแต่ละรูปแบบการลดทุนเพื่อล้างขาดทุนสะสม ได้แก่ การลดมูลค่าที่ตราไว้ต่อหุ้น (Par) เพียงอย่างเดียว, การลดจ�านวน

หุน้เพยีงอย่างเดยีว, แบบผสมโดยมทัีง้การลดมลูค่าทีต่ราไว้ต่อหุน้ (Par) และการลดจ�านวนหุน้ แต่ละวิธีไม่มีผลกระทบต่อ

งบการเงนิ โดยในขัน้ตอนการด�าเนินการแตกต่างกนัเพยีงการเปลีย่นแปลงทนุท่ีออกและช�าระแล้ว - หุ้นสามญั ในส่วนของ

งบแสดงฐานะการเงิน
ส่วนของผู้ถือหุ้น (บางส่วน) (หน่วย: ล้านบาท)

การลดทุนเพื่อล้างขาดทุนสะสม โดย

ก่อนการลดทุน การด�าเนินการ* หลังการลดทุน

ทุนที่ออกและช�าระแล้ว - หุ้นสามัญ  250 ล�าดับที่ 4 250-200 50

ส่วนเกินมูลค่าหุ้น  100 ล�าดับที่ 3 100-100  0

ขาดทุนสะสม -300  0

   ก�าไรสะสมจัดสรรแล้ว - ส�ารองตามกฎหมาย   50 ล�าดับที่ 2 50-50  0

   ก�าไรสะสมจัดสรรแล้ว - ส�ารองอื่น
   เช่น ส�ารองเพื่อการขยายงาน

 150 ล�าดับที่ 1 150-150  0

   ขาดทุนสะสม - ยังไม่ได้จัดสรร -500 -500+150+50+100 = -200+200  0

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น   50 50
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จ�านวนหุ้นหรือมูลค่าที่ตราไว้เท่านั้น เช่น เดิมบริษัทจดทะเบียนมีทุนจดทะเบียน 250 ล้านบาท (จ�านวนหุ้น 100 ล้านหุ้น 

และมูลค่าที่ตราไว้ 2.5 บาท) กรณีท�าการลดทุนเป็น 50 ล้านบาท โดยการลดมูลค่าที่ตราไว้เหลือ 0.50 บาท (จ�านวนหุ้น 

100 ล้านหุ้น และมูลค่าที่ตราไว้ 0.50 บาท) หรือการลดจ�านวนหุ้นเหลือ 20 ล้านหุ้น (จ�านวนหุ้น 20 ล้านหุ้น และมูลค่า

ที่ตราไว้ 2.5 บาท) เป็นต้น

การลดทุนเพื่อล้างขาดทุนสะสมเป็นเพียงวิธีการทางบัญชีเท่านั้น ซึ่งเป็นการแก้ไขปัญหาเพ่ือให้ขาดทุนสะสม 

ยังไม่ได้จัดสรร -500 ล้านบาทกลายเป็นศูนย์ โดยไม่ได้มาจากผลประกอบการที่แท้จริงของบริษัท และท�าให้ส่วนของ 

ผู้ถือหุ้นรวมภายหลังการใช้พระราชบัญญัติบริษัทมหาชนจ�ากัด (ฉบับที่ 2) พ.ศ. 2544 ยังคงเดิมที่ 50 ล้านบาท ดังนั้น 

ลักษณะงบแสดงฐานะการเงินในส่วนของผู้ถือหุ้นจะคล้ายกับบริษัทจัดตั้งใหม่ โดยเฉพาะงบแสดงฐานะการเงิน ไม่ว่า 

สินทรัพย์ หนี้สิน ส่วนของผู้ถือหุ้นในภาพรวมจะยังคงเดิม แต่ในส่วนของผู้ถือหุ้นเดิม แม้จ�านวนมูลค่าหุ้นที่ลงทุน 

จะลดลงไป แต่ราคาหุ้นหลงัลดทนุเพือ่ล้างขาดทนุสะสม อาจปรับตวัสูงขึน้ และเพ่ิมโอกาสในการรับเงนิปันผลในอนาคต เช่น  

กรณศึีกษาจากสถาบนัการเงนิแห่งหนึง่ ก่อนใช้พระราชบญัญัตบิริษัทมหาชนจ�ากัด (ฉบบัที ่2) พ.ศ. 2544 บริษัทจดทะเบยีน 

มีขาดทุนสะสมยังไม่ได้จัดสรรสูงประมาณ 100,000 ล้านบาท หากใช้เกณฑ์ก�าไรสุทธิปีล่าสุดก่อนใช้พระราชบัญญัติบริษัท

มหาชนจ�ากัด (ฉบับที่ 2) พ.ศ. 2544 ที่ 2,000 ล้านบาท หากไม่มีพระราชบัญญัติมหาชนฉบับนี้อาจใช้เวลาสูงถึง 50 ป ี

ด้วยวิธีดั้งเดิม คือ การน�าก�าไรสุทธิมาลดขาดทุนสะสมยังไม่ได้จัดสรร ส่งผลให้ผู้ถือหุ้นเดิมได้รับผลกระทบทั้งจากราคาหุ้น 

ที่ตกต�่าลง รวมทั้งไม่ได้รับเงินปันผล แต่เมื่อบริษัทจดทะเบียนแห่งนี้ใช้พระราชบัญญัติบริษัทมหาชนจ�ากัด (ฉบับที่ 2)  

พ.ศ. 2544 ลดทนุเพือ่ล้างขาดทนุสะสม ท�าให้ราคาหุน้บริษัทปรับสูงขึน้และผู้ถอืหุน้ได้รับเงนิปันผลเป็นคร้ังแรกในรอบ 14 ปี

ดังนั้นการด�าเนินการลดทุนเพื่อล้างขาดทุนสะสมจึงไม่มีผลกระทบต่อผู้มีส่วนได้เสียที่เกี่ยวข้องอื่น แต่ในส่วนของ

ผู้ถือหุ้นเดิมจะได้รับผลกระทบ ท�าให้มูลค่าในการลงทุนของผู้ถือหุ้นแต่ละคนลดน้อยลง ตัวอย่างเช่น จากเดิมทุนที่ออก 

และช�าระแล้ว 250 ล้านบาท เมื่อลดทุนไม่ว่าด้วยการลดมูลค่าที่ตราไว้ต่อหุ้น (Par) หรือการลดจ�านวนหุ้นจะท�าให้ทุน 

ท่ีออกและช�าระแล้วลดลงเหลือ 50 ล้านบาท แต่สัดส่วนในการถือหุ้นของผู้ถือหุ้นเดิมแต่ละคนยังคงเท่าเดิมหลังลดทุน  

หากต่อมาบริษัทจดทะเบียนเพิ่มทุนเพื่อปรับปรุงโครงสร้างเงินทุนแบบจัดสรรหุ้นเพิ่มทุนให้กับผู้ถือหุ้นเดิมตามสัดส่วน 

การถือหุ้น (Right Offering: RO) ถ้าผู้ถือหุ้นเดิมทุกคนใช้สิทธิ สัดส่วนในการถือหุ้นจะเท่าเดิม แต่หากมีการเพิ่มทุนจาก

พันธมิตรทางธุรกิจด้วยวิธีการจัดสรรหุ้นเพ่ิมทุนให้กับบุคคลในวงจ�ากัด (Private Placement: PP) สัดส่วนของผู้ถือหุ้น 

เดิมจะลดลง ซึ่งส่วนใหญ่บริษัทจดทะเบียนที่ลดทุนมักจะใช้วิธีการจัดสรรหุ้นเพิ่มทุนให้กับบุคคลในวงจ�ากัด (Private  

Placement: PP) เพือ่เป็นการเปิดโอกาสให้บรษิทัจดทะเบยีนแก้ปัญหาธรุกจิและอาจมกี�าไรสทุธแิละสามารถจ่ายเงนิปันผล

ได้ในอนาคต

นอกจากนี้ยังคงเป็นการเพ่ิมโอกาสในการขอกู้ยืมเงินเพื่อการปรับโครงสร้างภายหลังจากการที่บริษัทจดทะเบียน

ด�าเนนิการลดทนุเพ่ือล้างขาดทนุสะสมแล้วเสร็จ เมือ่บริษทัจดทะเบยีนสามารถลดขาดทนุสะสมให้เป็นศนูย์ หรอืได้บางส่วน 

จะช่วยเพิม่โอกาสท�าให้เจ้าหนีม้คีวามสนใจทีจ่ะให้การสนบัสนนุการกูย้มื รวมทัง้ช่วยดงึดดูพนัธมติรทางธุรกจิ รวมทัง้ผูล้งทุน 

ในอนาคตให้สนใจลงทุนในหุ้นของบริษัทจดทะเบียนได้ ซึ่งส่งผลต่อราคาหุ้นของบริษัทในอนาคต ตลอดจนช่วยแก้ปัญหา

การถูกขึ้นเครื่องหมาย C (Caution) และเครื่องหมาย NC (Non-Compliance) ของบริษัทจดทะเบียนบางแห่งได้
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4.2 ผลกระทบต่อขาดทนุสะสม - ยังไม่ได้จดัสรร และผลในทางปฏิบัตภิายหลังการลดทุนเพ่ือล้างขาดทุนสะสม

ในภาพรวม

จากการส�ารวจ ตามตารางที่ 17 พบว่าภายหลังการด�าเนินการลดทุนเพ่ือล้างขาดทุนสะสม บริษัทจดทะเบียน 

ส่วนใหญ่ 63 บริษัท หรือ 81.82% ยังคงมีขาดทุนสะสมคงเหลือปรากฏอยู่ในงบการเงิน โดยมีบริษัทจดทะเบียนเพียง 

ส่วนน้อย 14 บริษัท คิดเป็น 18.18% ล้างขาดทุนสะสมได้หมดทั้งจ�านวน เป็นผลให้บริษัทจดทะเบียนสามารถรับรู้ 

ผลก�าไรสทุธแิละท�าการบนัทกึก�าไรสะสมยงัไม่ได้จดัสรรในงบการเงนิได้ โดยมบีริษทัจดทะเบยีนทีส่ามารถล้างขาดทนุสะสม 

ได้หมดทั้งจ�านวน 7 บริษัท มีการบันทึกรายการส่วนเกินทุนจากการลดทุนในงบการเงิน

ตารางที่ 17 ผลในทางปฏิบัติภายหลังการลดทุนของบริษัทจดทะเบียนที่ด�าเนินการลดทุนเพื่อล้างขาดทุนสะสม 

ใน พ.ศ. 2544-พ.ศ. 2561 จ�าแนกตามตลาดหลักทรัพย์

ผลของการชดเชยขาดทุนสะสม จ�านวนบริษัท* จ�านวนครั้ง

SET ร้อยละ MAI ร้อยละ รวม ร้อยละ SET ร้อยละ MAI ร้อยละ รวม ร้อยละ

มีขาดทุนสะสมคงเหลือปรากฏอยู่
ในงบการเงิน

59   81.94 4   80.00 63   81.82 78   82.11 5   83.33  83   82.18

ล้างขาดทุนสะสมได้หมดทั้งจ�านวน 13   18.06 1   20.00 14   18.18 17   17.89 1   16.67  18   17.82

รวม 72 100.00 5 100.00 77 100.00 95 100.00 6 100.00 101 100.00

*หมายเหตุ: จ�านวนบริษัทนับเฉพาะการด�าเนินการลดทุนเพื่อล้างขาดทุนสะสมครั้งแรก

ผลการส�ารวจ บรษิทัจดทะเบยีน 63 บริษทั หรอื 81.82% ซึง่ภายหลงัการด�าเนินการลดทนุเพ่ือล้างขาดทนุสะสม 

ยงัคงมขีาดทุนสะสมคงเหลอืปรากฏอยูใ่นงบการเงนิ พบว่าขาดทนุสะสมทีย่งัคงเหลืออยูโ่ดยเฉล่ียแล้วอยู่ทีป่ระมาณ 26.44% 

ของผลขาดทุนสะสมในงวดงบการเงินที่คณะกรรมการบริษัทมีมติอนุมัติการลดทุนเพื่อล้างขาดทุนสะสม ดังตารางที่ 18  

ซึ่งสะท้อนให้เห็นว่า พระราชบัญญัติบริษัทมหาชนจ�ากัด (ฉบับที่ 2) พ.ศ. 2544 สามารถช่วยลดขาดทุนสะสมของบริษัท 

จดทะเบยีนได้อย่างมาก แม้อาจไม่ช่วยให้ทุกบรษิทัจดทะเบยีนล้างขาดทนุสะสมได้ทัง้หมดกต็าม หากภายหลังการด�าเนนิการ 

ลดทุนเพื่อล้างขาดทุนสะสม บริษัทจดทะเบียนมีผลการด�าเนินงานที่มีก�าไรสุทธิ จะเพิ่มโอกาสในการลดขาดทุนสะสมเป็น

ศูนย์ และมีการรับรู้ก�าไรสะสมยังไม่ได้จัดสรรที่เป็นบวกในอนาคตได้

ตารางที่ 18 ขาดทุนสะสมที่ยังคงเหลืออยู่ภายหลังการด�าเนินการลดทุนเพื่อล้างขาดทุนสะสมของบริษัทจดทะเบียน 

ที่ด�าเนินการลดทุนเพื่อล้างขาดทุนสะสมใน พ.ศ. 2544-พ.ศ. 2561 จ�าแนกตามตลาดหลักทรัพย์

*หมายเหตุ: จ�านวนบริษัทนับเฉพาะการด�าเนินการลดทุนเพื่อล้างขาดทุนสะสมครั้งแรก

ขาดทุนสะสมที่ยังคงเหลืออยู่ จ�านวนบริษัท* จ�านวนครั้ง

SET MAI รวม SET MAI รวม

ค่าน้อยที่สุด   0.07%   5.22%   0.07%   0.07%   5.22%   0.07%

ค่ามากที่สุด 99.31% 60.11% 99.31% 99.31% 60.11% 99.31%

ค่าเฉลี่ย 26.39% 27.20% 26.44% 26.72% 28.98% 26.86%
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5. ผลกระทบจากการด�าเนินการลดทุนเพื่อล้างขาดทุนสะสมที่มีต่ออัตราส่วนทางการเงิน

การด�าเนนิการลดทนุเพ่ือล้างขาดทนุสะสมตามพระราชบญัญตับิรษัิทมหาชนจ�ากดั (ฉบบัที ่2) พ.ศ. 2544 ช่วยให้

บรษัิทจดทะเบียนลดขาดทุนสะสมในงบการเงิน ส่งผลให้บรษิทัจดทะเบียนสามารถรับรูผ้ลก�าไรสทุธใินงวดงบการเงนิภายหลงั 

การด�าเนนิการลดทนุ จนอาจท�าให้บรษิทัจดทะเบยีนกลับมามกี�าไรสะสมอีกคร้ัง โดยไม่ต้องรอผลการด�าเนนิงานในอนาคต

เป็นระยะเวลาหลายปีเพื่อให้มีก�าไรสุทธิที่สามารถน�ามาชดเชยขาดทุนสะสมให้หมดไปจนสามารถเป็นก�าไรสะสมได้

ตารางที่ 19 จ�านวนบริษทัและจ�านวนคร้ังทีบ่ริษทัจดทะเบยีนด�าเนนิการลดทนุเพือ่ล้างขาดทนุสะสมใน พ.ศ. 2544-พ.ศ. 2561  

จ�าแนกตามการเปลีย่นแปลงของอตัราส่วนหนีส้นิต่อทนุ (Debt to Equity: D/E) ระหว่างงวดงบการเงนิทีม่กีารด�าเนนิการ 

ลดทุนเพื่อล้างขาดทุนสะสม และงวดงบการเงินภายหลังการด�าเนินการลดทุนเพื่อล้างขาดทุนสะสม 1 ปี

*หมายเหตุ: ผลการส�ารวจสามารถค�านวณอตัราส่วนทางการเงนิได้ 73 บริษัท คดิเป็น 94.81% ของบริษัททีด่�าเนนิการลดทนุเพ่ือล้างขาดทนุสะสม 
 รวม 77 บริษทั และผลการส�ารวจสามารถค�านวณอตัราส่วนทางการเงนิได้ 97 ครัง้ คดิเป็น 96.04% ของบรษิทัทีด่�าเนนิการลดทนุเพือ่ 
 ล้างขาดทุนสะสมรวม 101 ครั้ง เนื่องจากมีบริษัทจดทะเบียนบางแห่งไม่มีข้อมูลงบการเงินเนื่องจากออกจากตลาดหลักทรัพย์

ผลการส�ารวจผลกระทบจากการด�าเนินการลดทุนเพ่ือล้างขาดทุนสะสมท่ีมีต่ออัตราส่วนทางการเงิน เมื่อ 

เปรยีบเทยีบระหว่างงวดงบการเงนิท่ีมีการด�าเนนิการลดทนุเพือ่ล้างขาดทนุสะสม และงวดงบการเงนิภายหลงัการด�าเนนิการ 

ลดทุนเพื่อล้างขาดทุนสะสม 1 ปี พบว่าในภาพรวมบริษัทจดทะเบียนมีอัตราส่วนทางการเงินที่ปรับตัวดีขึ้น โดยบริษัท 

จดทะเบยีนส่วนใหญ่ คดิเป็น 60.27% มีอตัราส่วนหนีสิ้นต่อทนุ (Debt to Equity: D/E) ปรบัตวัลดลงจากเดมิ ดงัตารางที ่19  

โดยสาเหตุอาจเนื่องจากบริษัทจดทะเบียนมีขาดทุนสะสมในงบการเงินที่ลดลง ส่งผลให้ส่วนของผู้ถือหุ้นเพิ่มขึ้นตามการ 

รบัรูผ้ลก�าไรสทุธภิายหลงัการด�าเนินการลดทนุเพ่ือล้างขาดทนุสะสม อย่างไรกต็าม บรษัิทจดทะเบยีน 39.73% มอีตัราส่วน

หนีส้นิต่อทนุ (Debt to Equity: D/E) ปรับตวัสูงข้ึนจากเดมิ สาเหตอุาจมาจากการทีบ่รษิทัจดทะเบยีนมกีารรบัรูผ้ลขาดทนุ

สุทธิภายหลังการด�าเนินการลดทุนเพื่อล้างขาดทุนสะสม หรือมีหนี้สินรวมเพิ่มขึ้น

เมื่อพิจารณาถึงอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ (Return on Assets: ROA) พบว่าบริษัทจดทะเบียนส่วนใหญ่  

คิดเป็น 57.53% มผีลตอบแทนต่อสินทรัพย์ปรับตวัสูงขึน้จากเดมิ ดงัตารางที ่20 ซึง่แสดงให้เหน็ว่าภายหลงัการด�าเนนิการ

ลดทนุเพ่ือล้างขาดทนุสะสม บรษิทัจดทะเบยีนมปีระสทิธภิาพในการน�าสนิทรพัย์ไปลงทนุให้เกดิผลตอบแทนทีดี่ขึน้ รวมท้ัง

หลงัจากทีล่ดทนุ บรษิทัจดทะเบยีนมกี�าไรสทุธ ิทัง้นีบ้รษัิทจดทะเบยีน 42.47% มอัีตราผลตอบแทนต่อสนิทรพัย์ (Return 

on Assets: ROA) ปรับตัวลดลงจากเดิม เนื่องมาจากการที่ผลการด�าเนินงานของบริษัทจดทะเบียนปรับตัวลดลง ซึ่งอาจ

เกิดจากหลายปัจจัย เช่น ความสามารถในการแข่งขัน สภาวะเศรษฐกิจ อัตราการเติบโตของอุตสาหกรรมที่ลดลง เป็นต้น

การเปลี่ยนแปลงของอัตราส่วน
หนี้สินต่อทุน (Debt to Equity: 
D/E) ระหว่างงวดงบการเงินที่มี
การด�าเนินการลดทุนเพื่อล้าง

ขาดทุนสะสม และงวดงบการเงิน
ภายหลังการด�าเนินการลดทุน

เพื่อล้างขาดทุนสะสม 1 ปี

จ�านวนบริษัท* จ�านวนครั้ง

SET ร้อยละ MAI ร้อยละ รวม ร้อยละ SET ร้อยละ MAI ร้อยละ รวม ร้อยละ

ปรับตัวลดลง 41   60.29 3   60.00 44   60.27 51   56.04 3   50.00 54   55.67

ปรับตัวเพิ่มขึ้น 27   39.71 2   40.00 29   39.73 40   43.96 3   50.00 43   44.33

รวม 68 100.00 5 100.00 73 100.00 91 100.00 6 100.00 97 100.00
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ตารางที่ 20 จ�านวนบริษทัและจ�านวนคร้ังทีบ่ริษทัจดทะเบยีนด�าเนนิการลดทนุเพือ่ล้างขาดทนุสะสมใน พ.ศ. 2544-พ.ศ. 2561  

จ�าแนกตามการเปลีย่นแปลงของอตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ (Return on Assets: ROA) ระหว่างงวดงบการเงนิทีม่กีาร 

ด�าเนินการลดทุนเพื่อล้างขาดทุนสะสม และงวดงบการเงินภายหลังการด�าเนินการลดทุนเพื่อล้างขาดทุนสะสม 1 ปี

*หมายเหตุ: ผลการส�ารวจสามารถค�านวณอัตราส่วนทางการเงินได้ 73 บริษัท คิดเป็น 94.81% ของบริษัทที่ด�าเนินการลดทุนเพื่อล้างขาดทุนสะสม 
 รวม 77 บรษิทั และผลการส�ารวจสามารถค�านวณอัตราส่วนทางการเงนิได้ 97 คร้ัง คิดเป็น 96.04% ของบริษัทท่ีด�าเนินการลดทุนเพือ่ 
 ล้างขาดทุนสะสมรวม 101 ครั้ง เนื่องจากมีบริษัทจดทะเบียนบางแห่งไม่มีข้อมูลงบการเงินเนื่องจากออกจากตลาดหลักทรัพย์

ผลการส�ารวจยงัพบว่า บรษัิทจดทะเบยีน 52.05% มกี�าไรต่อหุน้ (Earnings per Share: EPS) ปรบัตวัสงูข้ึนจากเดมิ  

ดงัตารางที ่21 นัน่คอืภายหลงัการด�าเนนิการลดทนุเพ่ือล้างขาดทนุสะสม บริษัทจดทะเบยีนมคีวามสามารถในการท�าก�าไร 

เพิ่มขึ้น อย่างไรก็ตาม บริษัทจดทะเบียน 47.95% มีก�าไรต่อหุ้น (Earnings per Share: EPS) ปรับตัวลดลงจากเดิม  

อาจเนื่องมาจากบริษัทจดทะเบียนมีการรับรู้ผลขาดทุนสุทธิภายหลังการด�าเนินการลดทุนเพื่อล้างขาดทุนสะสม

ตารางที่ 21 จ�านวนบริษทัและจ�านวนคร้ังทีบ่ริษทัจดทะเบยีนด�าเนนิการลดทนุเพือ่ล้างขาดทนุสะสมใน พ.ศ. 2544-พ.ศ. 2561  

จ�าแนกตามการเปล่ียนแปลงของก�าไรต่อหุน้ (Earnings per Share: EPS) ระหว่างงวดงบการเงนิทีม่กีารด�าเนนิการลดทนุ

เพื่อล้างขาดทุนสะสม และงวดงบการเงินภายหลังการด�าเนินการลดทุนเพื่อล้างขาดทุนสะสม 1 ปี

การเปลี่ยนแปลงของอัตรา
ผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ (Return 
on Assets: ROA) ระหว่างงวด

งบการเงินที่มีการด�าเนินการลดทุน
เพื่อล้างขาดทุนสะสม และงวด

งบการเงินภายหลังการด�าเนินการ
ลดทุนเพื่อล้างขาดทุนสะสม 1 ปี

จ�านวนบริษัท* จ�านวนครั้ง

SET ร้อยละ MAI ร้อยละ รวม ร้อยละ SET ร้อยละ MAI ร้อยละ รวม ร้อยละ

ปรับตัวลดลง 30   44.12 1   20.00 31   42.47 40   43.96 2   33.33 42   43.30

ปรับตัวเพิ่มขึ้น 38   55.88 4   80.00 42   57.53 51   56.04 4   66.67 55   56.70

รวม 68 100.00 5 100.00 73 100.00 91 100.00 6 100.00 97 100.00

*หมายเหตุ: ผลการส�ารวจสามารถค�านวณอัตราส่วนทางการเงินได้ 73 บริษัท คิดเป็น 94.81% ของบริษัทที่ด�าเนินการลดทุนเพื่อล้างขาดทุนสะสม 
 รวม 77 บรษิทั และผลการส�ารวจสามารถค�านวณอัตราส่วนทางการเงนิได้ 97 คร้ัง คิดเป็น 96.04% ของบริษัทท่ีด�าเนินการลดทุนเพือ่ 
 ล้างขาดทุนสะสมรวม 101 ครั้ง เนื่องจากมีบริษัทจดทะเบียนบางแห่งไม่มีข้อมูลงบการเงินเนื่องจากออกจากตลาดหลักทรัพย์

การเปลี่ยนแปลงของก�าไรต่อหุ้น 
(Earnings per Share: EPS) 

ระหว่างงวดงบการเงินที่มี
การด�าเนินการลดทุนเพื่อล้าง

ขาดทุนสะสม และงวดงบการเงิน
ภายหลังการด�าเนินการลดทุน

เพื่อล้างขาดทุนสะสม 1 ปี

จ�านวนบริษัท* จ�านวนครั้ง

SET ร้อยละ MAI ร้อยละ รวม ร้อยละ SET ร้อยละ MAI ร้อยละ รวม ร้อยละ

ปรับตัวลดลง 33   48.53 2   40.00 35   47.95 43   47.25 3   50.00 46   47.42

ปรับตัวเพิ่มขึ้น 35   51.47 3   60.00 38   52.05 48   52.75 3   50.00 51   52.58

รวม 68 100.00 5 100.00 73 100.00 91 100.00 6 100.00 97 100.00
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เล่มที่ 27 พฤศจิกายน 2563

ตารางที่ 22 จ�านวนบริษทัและจ�านวนคร้ังทีบ่ริษทัจดทะเบยีนด�าเนนิการลดทนุเพือ่ล้างขาดทนุสะสมใน พ.ศ. 2544-พ.ศ. 2561  

จ�าแนกตามการจ่ายเงินปันผลในงวดงบการเงินภายหลังการด�าเนินการลดทุนเพื่อล้างขาดทุนสะสม 1 ปี

*หมายเหตุ: ผลการส�ารวจสามารถค�านวณอตัราส่วนทางการเงนิได้ 73 บริษัท คดิเป็น 94.81% ของบริษัททีด่�าเนนิการลดทนุเพ่ือล้างขาดทนุสะสม 
 รวม 77 บรษิทั และผลการส�ารวจสามารถค�านวณอตัราส่วนทางการเงนิได้ 97 คร้ัง คิดเป็น 96.04% ของบริษัทท่ีด�าเนินการลดทุนเพ่ือ 
 ล้างขาดทุนสะสมรวม 101 ครั้ง เนื่องจากมีบริษัทจดทะเบียนบางแห่งไม่มีข้อมูลงบการเงินเนื่องจากออกจากตลาดหลักทรัพย์

ในทางปฏิบัติการลดทุนเพื่อล้างขาดทุนสะสม ช่วยให้บริษัทจดทะเบียนมีโอกาสจ่ายเงินปันผลได้เร็วขึ้น เมื่อม ี

ก�าไรสุทธิและกระแสเงินสดเพียงพอโดยไม่ต้องรอผลการด�าเนินงานในอนาคตเพื่อน�ามาชดเชยขาดทุนสะสมให้หมด  

อย่างไรก็ตาม ผลการส�ารวจพบว่า มีบริษัทจดทะเบียนเพียง 27.40% มีการจ่ายเงินปันผลในงวดงบการเงินภายหลังการ

ด�าเนนิการลดทนุเพ่ือล้างขาดทนุสะสม 1 ปี ดงัตารางที ่22 โดยมอีตัราส่วนเงนิปันผลต่อหุน้ (Dividend per Share: DPS) 

เฉลี่ยอยู่ที่ 0.27 บาทต่อหุ้น ดังตารางที่ 23

ตารางที่ 23 จ�านวนบรษิทัและจ�านวนครัง้ทีบ่รษิทัจดทะเบยีนจ่ายเงนิปันผลในงวดงบการเงนิภายหลงัการด�าเนนิการลดทนุ 

เพื่อล้างขาดทุนสะสม 1 ปี และอัตราส่วนเงินปันผลต่อหุ้น (Dividend per Share: DPS)

การจ่ายเงินปันผลในงวด
งบการเงินภายหลังการด�าเนินการ
ลดทุนเพื่อล้างขาดทุนสะสม 1 ปี

จ�านวนบริษัท* จ�านวนครั้ง

SET ร้อยละ MAI ร้อยละ รวม ร้อยละ SET ร้อยละ MAI ร้อยละ รวม ร้อยละ

มีการจ่ายเงินปันผล 18   26.47 2   40.00 20   27.40 22   24.18 2   33.33 24   24.74

ไม่มีการจ่ายเงินปันผล 50   73.53 3   60.00 53   72.60 69   75.82 4   66.67 73   75.26

รวม 68 100.00 5 100.00 73 100.00 91 100.00 6 100.00 97 100.00

*หมายเหตุ: จ�านวนบริษัทนับเฉพาะการด�าเนินการลดทุนเพื่อล้างขาดทุนสะสมครั้งแรก

สรุปผลการศึกษา (Conclusions)

การส�ารวจการลดทนุเพ่ือล้างขาดทนุสะสมของบรษัิทจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย (SET) และ

บรษัิทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์เอม็ เอ ไอ (MAI) ตัง้แต่ พ.ศ. 2544-พ.ศ. 2561 ผลการศึกษาพบว่า มบีรษิทัจดทะเบยีน

ด�าเนนิการลดทนุเพือ่ล้างขาดทุนสะสมรวม 77 บรษิทั แบ่งเป็นบริษทัจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย (SET)  

รวม 72 บริษัท และบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์เอ็ม เอ ไอ (MAI) รวม 5 บริษัท โดยเฉลี่ยในช่วง 18 ปี จ�านวน 

การจ่ายเงินปันผลในงวดงบการเงินภายหลังการด�าเนินการลดทุน
เพื่อล้างขาดทุนสะสม 1 ปี

จ�านวนบริษัท* จ�านวนครั้ง

SET MAI Total SET MAI Total

จ�านวนบริษัท/จ�านวนครั้งที่มีการจ่ายเงินปันผล   18    2   20   22    2   24

อัตราส่วนเงินปันผลต่อหุ้น (Dividend per Share: DPS)

   - ค่าน้อยที่สุด 0.02 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01

   - ค่ามากที่สุด 1.50 0.02 0.01 1.50 0.02 1.50

   - ค่าเฉลี่ย 0.31 0.01 0.27 0.30 0.01 0.28
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บรษิทัทีด่�าเนนิการลดทนุเพือ่ล้างขาดทนุสะสมคดิเป็นเพียง 14.19% ของจ�านวนบริษัทจดทะเบยีนรวมในตลาดหลักทรัพย์ 

โดยจ�าแนกรูปแบบการลดทุนเพื่อล้างขาดทุนสะสมได้ 3 รูปแบบ ได้แก่ การลดทุนเพื่อล้างขาดทุนสะสมด้วยการลดมูลค่า 

ที่ตราไว้ต่อหุ้น (Par) เพียงอย่างเดียว 81.82% การลดทุนเพื่อล้างขาดทุนสะสมด้วยการลดจ�านวนหุ้นเพียงอย่างเดียว  

9.09% และการลดทุนเพื่อล้างขาดทุนสะสมด้วยการลดมูลค่าที่ตราไว้ต่อหุ้น (Par) ผสมกับการลดจ�านวนหุ้น 9.09%

ผลในทางปฏิบัติภายหลังการด�าเนินการลดทุนเพ่ือล้างขาดทุนสะสมต่องบการเงิน บริษัทจดทะเบียนส่วนใหญ่ 

81.82% ยังคงมีขาดทุนสะสมคงเหลือปรากฏอยู่ในงบการเงิน โดยขาดทุนสะสมคงเหลือเฉลี่ยประมาณ 26.44% ของ 

ผลขาดทุนสะสมในงวดงบการเงินที่คณะกรรมการบริษัทมีมติอนุมัติการลดทุนเพื่อล้างขาดทุนสะสม และผลการส�ารวจ  

พบว่า มบีรษิทัจดทะเบยีนเพยีงส่วนน้อย 14 บรษิทั คดิเป็น 18.18% ล้างขาดทนุสะสมได้หมดทัง้จ�านวน เป็นผลให้บริษทั

จดทะเบียนสามารถรับรู้ผลก�าไรสุทธิและท�าการบันทึกก�าไรสะสมในงบการเงินได้

ผลการส�ารวจในภาพรวมบริษทัจดทะเบยีนมอีตัราส่วนทางการเงินท่ีปรบัตวัดขีึน้ภายหลงัการด�าเนนิการลดทนุเพือ่ 

ล้างขาดทนุสะสม 1 ปี โดยบริษทัจดทะเบยีนส่วนใหญ่ คดิเป็น 60.27% มอีตัราส่วนหนีส้นิต่อทนุ (Debt to Equity: D/E) 

ปรบัตวัลดลงจากเดมิ โดยสาเหตอุาจเนือ่งจากการบรษัิทจดทะเบยีนมกี�าไรสทุธิ หรอืก�าไรสะสมภายหลงัการลดทนุเพือ่ล้าง

ขาดทุนสะสมตามพระราชบัญญัติบริษัทมหาชนจ�ากัด (ฉบับที่ 2) พ.ศ. 2544 ส่งผลให้ส่วนของผู้ถือหุ้นเพิ่มขึ้นตามการรับรู ้

ผลก�าไรสุทธิภายหลังการด�าเนินการลดทุนเพื่อล้างขาดทุนสะสม และบริษัทจดทะเบียนส่วนใหญ่ 57.53% มีผลตอบแทน

ต่อสนิทรพัย์ (Return on Assets: ROA) ปรบัตวัสงูขึน้จากเดมิ รวมทัง้ผลการส�ารวจยงัพบว่า บรษัิทจดทะเบยีนส่วนใหญ่ 

52.05% มกี�าไรต่อหุน้ (Earnings per Share: EPS) ปรบัตวัสงูขึน้จากเดมิ ทัง้นีผ้ลการส�ารวจพบว่า ในทางปฏบิตัมิบีรษิทั

จดทะเบียนเพียง 27.40% มีการจ่ายเงินปันผลในงวดงบการเงินภายหลังการด�าเนินการลดทุนเพื่อล้างขาดทุนสะสม 1 ปี

ผลการส�ารวจท�าให้เห็นประโยชน์ของพระราชบัญญัติบริษัทมหาชนจ�ากัด (ฉบับที่ 2) พ.ศ. 2544 ที่ช่วยให้บริษัท 

จดทะเบียนสามารถด�าเนินการปรับลดขาดทุนสะสมให้ลดลงได้ด้วยวิธีการบัญชี โดยไม่ได้เกิดจากผลการด�าเนินการ 

ที่แท้จริงของบริษัทจดทะเบียน ผลส�ารวจที่ได้จากกรณีศึกษาพบว่า ราคาหุ้นของบริษัทจดทะเบียนบางแห่งอาจปรับตัว 

เพิ่มขึ้นภายหลังการลดทุนเพื่อล้างขาดทุนสะสม และสามารถจ่ายเงินปันผลให้แก่ผู้ถือหุ้นได้ รวมทั้งอาจเพิ่มโอกาสในการ

กู้ยืมเงิน เนื่องจากงบการเงินไม่มีขาดทุนสะสมมากเท่าเดิม หรือขาดทุนสะสมยังไม่ได้จัดสรรเป็นศูนย์ได้ รวมทั้งอาจช่วย 

ในการปรับโครงสร้างเงินทุนของบริษัทจดทะเบียน ท�าให้สามารถเพิ่มทุนได้ทั้งจากพันธมิตรทางธุรกิจ โดยการจัดสรรหุ้น 

เพิม่ทนุให้กับบคุคลในวงจ�ากดั (Private Placement: PP) หรือการจัดสรรหุน้เพ่ิมทนุให้กับผู้ถอืหุน้เดมิตามสัดส่วนการถอืหุ้น  

(Right Offering: RO) ได้

ข้อเสนอแนะจากการศึกษา (Suggestions)

1. ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยและส�านักงานคณะกรรมการก�ากับหลักทรัพย์ ควรพิจารณาการจัดเก็บสถิติ

ข้อมูลบริษัทจดทะเบียนท่ีด�าเนินการลดทุนเพื่อล้างขาดทุนสะสม เพื่อให้เป็นฐานข้อมูลให้แก่บริษัทจดทะเบียนที่สนใจ 

ด�าเนินการลดทุนเพ่ือล้างขาดทุนสะสม และเพ่ือให้นักลงทุนทราบข้อมูลการด�าเนินการที่ส�าคัญของบริษัทจดทะเบียน 

ที่ผ่านมาในอดีต

2. บริษัทจดทะเบียนในประเทศไทยควรศึกษาการลดทุนเพื่อล้างขาดทุนสะสม เพื่อเป็นอีกทางเลือกหนึ่งในการ 

ด�าเนนิการล้างขาดทุนสะสมให้น้อยลงหรือหมดไป นอกเหนอืจากการรอผลประกอบการทีม่ผีลก�าไรสทุธิในอนาคต เนือ่งจาก

เมื่ออ้างอิงกรณีศึกษาพบว่า ราคาหุ้นของบริษัทจดทะเบียนบางแห่งอาจปรับตัวเพิ่มขึ้นภายหลังการลดทุนเพื่อล้างขาดทุน
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สะสม และเพิ่มโอกาสในการจ่ายเงินปันผล เมื่อมีก�าไรสุทธิและกระแสเงินสดเพียงพอ รวมทั้งช่วยเพิ่มโอกาสในการกู้เงิน 

เพื่อปรับโครงสร้างทุน และการเพิ่มทุนจากพันธมิตรทางธุรกิจหรือผู้ร่วมทุน

3. บริษัทจดทะเบียนในประเทศไทยควรพิจารณาใช้ขั้นตอนการด�าเนินการลดทุนเพื่อล้างขาดทุนสะสมให้ถูกต้อง

สอดคล้องกับหลักเกณฑ์ตามมาตรา 119 และมาตรา 139 พระราชบัญญัติบริษัทมหาชนจ�ากัด (ฉบับท่ี 2) พ.ศ. 2544  

เนื่องจากผลการส�ารวจพบว่า ในทางปฏิบัติมีบริษัทจดทะเบียนบางแห่งไม่ได้ด�าเนินการให้สอดคล้องกับพระราชบัญญัติ 

บริษัทมหาชนจ�ากัด (ฉบับที่ 2) พ.ศ. 2544 ซึ่งควรได้รัการแก้ไขให้ถูกต้อง ตลอดจนควรพิจารณาบันทึกบัญชีเพื่อชดเชย 

ผลขาดทุนสะสมให้เป็นไปตามแนวปฏิบัติในหนังสือเวียนส�านักงานคณะกรรมการก�ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์  

ที่ กลต.ชส.(ว) 3/2549 และประกาศสภาวิชาชีพบัญชี ฉบับที่ 8/2550 เพื่อให้การบันทึกบัญชีถูกต้อง เน่ืองจากโดย 

หลักการแล้วไม่ควรเกิดส่วนเกินจากการลดทุน แต่ผลการส�ารวจพบว่า มีบริษัทจดทะเบียนบางแห่งท�าการบันทึกรายการ 

ส่วนเกนิทนุจากการลดทนุในงบการเงนิ เนือ่งจากเจตนารมณ์ของพระราชบญัญัตบิรษัิทมหาชนจ�ากัด (ฉบบัที ่2) พ.ศ. 2544 

ต้องการช่วยล้างขาดทุนสะสมสูงสุดให้เป็นศูนย์

4. นักลงทุนที่คาดหวังผลตอบแทนจากหุ้นในรูปเงินปันผล หรือก�าไรจากการขายหลักทรัพย์ ควรให้ความส�าคัญ 

ในการศึกษาและวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานของผลการด�าเนินงานของบริษัทจดทะเบียนที่ด�าเนินการลดทุนเพื่อล้างขาดทุน 

สะสม เนือ่งจากการด�าเนนิการลดทนุเพ่ือล้างขาดทนุสะสมเป็นเพยีงการด�าเนนิการตามพระราชบญัญตับิรษิทัมหาชนจ�ากดั 

(ฉบับที่ 2) พ.ศ. 2544 ถึงแม้ว่าการด�าเนินการจะช่วยลดขาดทุนสะสมของบริษัทจดทะเบียนได้ แต่ไม่ได้มาจากผลการ 

ด�าเนินงานที่แท้จริงของบริษัท รวมทั้งในทางปฏิบัติแล้วราคาหุ้นและการจ่ายเงินปันผลขึ้นอยู่กับปัจจัยอื่นอีกหลายด้าน  

เช่น ผลการด�าเนินงานและฐานะการเงิน สภาพคล่องและแผนการลงทุน แนวโน้มของอุตสาหกรรมและบริษัท เป็นต้น

ข้อเสนอแนะส�าหรับการศึกษาครั้งต่อไป (Suggestions for Future Research)

1. ควรศึกษาเพิ่มเติมส�าหรับผลกระทบของการด�าเนินการลดทุนเพ่ือล้างขาดทุนสะสม เพ่ือวิเคราะห์ข้อมูล 

ในเชิงสถิติในประเด็นต่างๆ เช่น ผลกระทบต่องบการเงิน ราคาหุ้น ความสามารถในการจ่ายเงินปันผล และความสามารถ

ในการกู้ยืมเงินหรือระดมทุน เป็นต้น

2. ควรศึกษารวบรวมและวิเคราะห์ข้อมูลของบริษัทจดทะเบียนในระยะยาวภายหลังการด�าเนินการลดทุนเพื่อ 

ล้างขาดทุนสะสม เพื่อพิจารณาความสามารถในการสร้างผลการด�าเนินงานที่ดี และความสามารถในการจ่ายเงินปันผล

3. ควรศึกษาบริษัทจดทะเบียนที่ภายหลังการด�าเนินการลดทุนเพื่อล้างขาดทุนสะสม แต่ยังคงมีขาดทุนสะสม 

คงเหลือปรากฏอยู่ในงบการเงิน ซึ่งต่อมาด�าเนินการจัดสรรหุ้นเพิ่มทุนให้กับบุคคลในวงจ�ากัด (Private Placement: PP)  

หรือการจัดสรรหุ้นเพ่ิมทุนให้กับผู้ถือหุ้นเดิมตามสัดส่วนการถือหุ้น (Right Offering: RO) ท�าให้มีส่วนเกินมูลค่าหุ้น 

ที่สามารถน�ามาใช้ล้างผลขาดทุนสะสมเพิ่มเติมได้อีก
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